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INTRODUCCION

A partir de la década de los noventa, México le ha interesado ocupar una
posicién relevante a nivel mundial en la recepcidon de flujos internacionales de
inversion extranjera directa (IED), en un contexto donde la globalizacion
economica ha sido un proceso permanente desde la segunda mitad del siglo XX
y esto continuara por un tiempo indefinido, uno de los principales componentes

de la globalizacion econdmica es la inversion extranjera directa (IED).

En el caso de México que ha sido uno de los principales receptores de IED se
espera que esta genere algunas de las ventajas que la acompafan: la creacion
de empleos, el contacto con nuevas ideas, tecnologias y practicas de trabajo
modernas, mayores recaudaciones impositivas, etc. Por ende, todos estos

beneficios pueden ser dirigidos para mejorar el bienestar de la sociedad.

Al margen de los efectos positivos de la IED, en si misma posee una enorme
trascendencia, porque a diferencia de los movimientos financieros de capital, la
firma que decide invertir en el extranjero adopta mayores compromisos con los
paises huéspedes de dicha inversion, frente a otras alternativas de
internacionalizacion de sus operaciones. De la manera planteada, es posible
diferenciar dos nucleos explicativos: la firma extranjera y la economia que es

objeto de la inversion.

Po lo tanto si la globalizacion y la IED son un mismo hecho, y si el impacto que
pueden tener entre paises es muy diferente principalmente en México, habria
gue saber para que los inversionistas efectlien sus inversiones en el pais, por lo

tanto:

¢, Cuales son las causas que determinan que los inversores externos efectien

su actividad en un pais determinado como el nuestro y no en otro? y ¢En qué



medida depende la IED, del tamafio del mercado, la apertura comercial, costos
laborales, inestabilidad macroecondmica, entre otros factores?.

La presente investigacion tiene como proposito identificar los motivos generales
gue permiten a las empresas inversoras establecerse en México, y asi saber los
factores que determinan que los inversores externos decidan localizar sus
actividades en México y no en otros paises. Para cumplir con lo anterior, esta
investigacion tiene como objetivo general el analizar y/o contrastar los factores
determinantes de la inversion extranjera directa (IED) que han tenido mayor
peso, a través de las variables planteadas, para el caso de México.

Mientras que los objetivos especificos son:

» Determinar el peso que tiene el tamafo del mercado interno, la apertura
comercial, los costos laborales, la inestabilidad macroeconémica como
determinante de la IED.

* Construir y estimar un modelo econométrico donde nos arroje los

principales determinantes de la inversion extranjera directa (IED).

La hipétesis de la investigacion plantea que la inversion extranjera directa esta
relacionada con el tamafio del mercado interno, con los acuerdos relacionados
con la apertura comercial, los costos laborales, la inestabilidad
macroeconomica, sin embargo de todos estas variables la que mas influye o
tienen mayor peso como determinante de la IED es la inestabilidad

macroeconomica y la apertura comercial.

Las principales paginas donde se recabd la informacion tanto documental como
estadistica respecto al estudio fue en INEGI, Centro de Estudios y Finanzas
Publicas (CEFP) Camara de Diputados.

En cuanto el orden del presente documento, esta se divide en cuatro capitulos

gue se muestran a continuacion:



En el primer capitulo se realiza una explicacion acerca de la economia
mexicana, evolucion del PIB y sobre todo de la IED, su distribucion geografica
en la Republica Mexicana, la IED por pais de origen y los sectores a los que se
dirige en nuestro pais. Al final se presenta las conclusiones y/o comentarios del

capitulo.

Dentro de segundo capitulo se da una revision de la literatura teorica, se
menciona un analisis conceptual de la IED, se muestran diversas teorias, para
dar un orden al estudio, se presenta las teorias a nivel macroeconémico y
microecondmico. Se menciona los potenciales determinantes de la IED, se
presenta la base de datos, la descripcion de la metodologia, el modelo empirico
a estimar, la explicacion de los modelos econométricos establecidos en la
investigacion y por ultimo, se realiza las conclusiones y/o comentarios finales

del capitulo.

En el tercer capitulo se realiza la estimacion del modelo econométrico y se
presenta el andlisis de prueba del modelo y los resultados obtenidos de las
estimaciones. Se finaliza con una serie de conclusiones y/o comentarios finales

gue se desprenden del estudio.

PALABRAS CLAVES : IED, PIB, Inversion, Flujos de Capital, Modelos

economeétricos.



CAPITULO |

LA ECONOMIA MEXICANA'Y LA EVOLUCION DE LA IED

El propésito de este capitulo es examinar la evoluciéon de la IED en México, su
distribucion sectorial, es decir a que sectores se dirigen principalmente, por pais
de origen y poniendo especial énfasis en su comportamiento durante las Ultimos
afos, caracterizados por fuertes turbulencias econémicas y financieras a nivel

mundial.!

Durante las ultimas décadas, a nivel global estamos viviendo en un entorno
globalizado, cuya caracteristica es lograr el desarrollo econémico de todas las
naciones que han abierto sus fronteras a este mundo globalizado, ya que la IED
es el motor del desarrollo de los paises periféricos, de no ser por este
fendmeno, estos paises nunca llegarian a desarrollarse.

Por ello, principalmente los paises denominados paises “emergentes” como es
el caso de Meéxico, hacen grandes esfuerzos por atraer flujos de capital
extranjero esto a través de la Inversion Extranjera Directa (IED) con la finalidad
de incrementar el grado de desarrollo econémico, con ello también el bienestar
de los pobladores dentro de la nacién. Para llevar a cabo todo esto es necesario
contar con elementos favorables que sean competitivos para atraer flujos de

IED y obtener beneficios de esta misma.

En la literatura se reconoce que los beneficios mas importantes van desde
derrames tecnoldgicos y de conocimientos, mayor contribucion al comercio
internacional, impulso a la creacion de un ambiente empresarial competitivo e
incremento del desarrollo de los negocios; ya que tiende a contribuir, en el

mediano y largo plazo, en el crecimiento econémico.

Los flujos internacionales de IED, han experimentado un incremento

asombroso, ya sea por el fuerte crecimiento de las economias a nivel mundial y

! periodo de analisis “1990-2008".



es por eso, que los grandes flujos de IED hacia México se ha convertido en uno

de los paises receptores importantes a nivel mundial en las Ultimas décadas.

A inicios de la década de 1990, México inicio un proceso de cambios
estructurales que incluy6 algunos aspectos como: la liberalizacién de los flujos
comerciales, como de capitales, desregularizacion del sistema productivo,
amplio programa de privatizaciones que favorecieron la entrada de inversores
extranjeros a nuestro pais. Este proceso fue acompafiado por la firma de los
Tratados comerciales y de integracion en bloques econdmicos con otros paises,
por lo tanto, México es uno de los paises que tiene mas Tratados Comerciales

con los paises del resto del mundo.

1.1 EVOLUCION DEL PIB Y LA IED EN MEXICO

A continuacion se muestra en la figura No.1 y el cuadro No.1, los montos

correspondientes a la IED en México durante los afios de 1990 al 2008.

Figura No. 1 Evolucién de la IED en México 1990 -2008. Millones
de délares .

Fuente: Elaboracién propia con base en datos de INEGI, 2009



Cuadro No. 1 IED en México 1990-2008. Millones de délares

Periodo IED Total %

2,633.20 0.94
4,761.50 1.70
4,392.80 1.57
4,388.80 1.56
10,646.90 3.79
8,374.60 2.98
7,847.90 2.80
12,145.60 4.33
8,373.50 2.98
13,858.60 4.94
18,019.60 6.42
29,817.70 10.63
23.728,90 8.46
16,521.60 5.89
23,681.10 8.44
21,976.80 7.83
19,428.00 6.92
27,528.10 9.81
22,481.20 8.01
280,606.40 100%

Fuente: Elaboracién propia con base en datos de INEGI, 2009



En el siguiente cuadro No 2 se presenta la evolucién del Producto Interno Bruto
(PIB) de México en términos absolutos a partir de 1990 a 2008.

Cuadro No. 2 PIB en términos absolutos. Miles de m illones de l

pesos

Crecimiento

Periodo PIB base 2003 PIB %
1990 5.270,78 5,18
1991 5.492,93 4,21
1992 5.687,44 3,54
1993 5.797,85 1,94
1994 6.056,55 4,46
1995 5.679,68 -6,22
1996 5.971,54 5,14
1997 6.376,55 6,78
1998 6.688,32 4,89
1999 6.947,81 3,88
2000 7.406,51 6,60
2001 7.394,06 -0,17
2002 7.455,36 0,83
2003 7.555,80 1,35
2004 7.857,72 4.00
2005 8.110,17 3,21
2006 8.525,99 5,13
2007 8.809,89 3,33
2008 8.928,63 1,35

Fuente: Elaboracién propia con base en datos de INEGI y el Banco Mundial, 2009

En la siguiente figura No. 2, se representa el comportamiento del PIB en
términos porcentuales de México y en la figura No. 3 se muestra la evolucion

del PIB y la IED a partir de los afios comprendidos en el estudio.



Figura No. 2 Crecimiento real del PIB % en México 1  990-2008

Fuente: Elaboracion Propia con base en datos de INEGI, 2009

Figura No. 3. Evolucion del PIB e IED en México1l 990-2008

1,9091 92 93 9¢ 96 Lt 98 98 00 01 02 05 04 0OS 06 07 03

%IED Total
¥ %PIB Total

Fuente: Elaboracién propia con base en datos de INEGI, 2009

De los cuadros anteriores, se puede visualizar el comportamiento del PIB de

México, asi también la evolucién de la IED. A partir de los afios comprendidos



en el estudio®. El PIB es el indicador mas amplio de la cantidad total de

produccion de la economia mexicana, lo cual se explica en seguida.

En el cuadro anterior se observa la evolucion de PIB en los afios noventa
carecia un crecimiento del 5.18% anual, mientras que el crecimiento de la IED
era apenas muy poco es decir del 0.94%. A partir de los tres afios siguientes es
decir 1991, 1992,1993 la tasa de crecimiento real del PIB en esos tres afos fue
de 9.69%, y el monto de la IED en este mismo periodo tuvo una captacion de
4.83%, la IED aport6 casi la mitad al PIB. En 1993 se llevan a cabo las reformas
a la Ley de Inversion Extranjera originando una mayor captacion de capital

externo a nuestro pais.

Para 1994 que fue su ultimo afio de Gobierno de Carlos Salinas de Gortari, los
resultados fueron verdaderamente desastrosos. A partir de 1994 el PIB tuvo un
crecimiento de 4,46% anual, mientras que la IED empieza a tener grandes flujos
con un 3.79% en ese afo, México logréo su maximo nivel histérico de captaciéon
de IED®, este comportamiento probablemente se deriva en buena medida de la
politica mexicana en esa época. Aflos antes no se seguia una politica
especifica sobre las inversiones directas del exterior por ese motivo la IED tenia

montos inferiores.

Esto se debid principalmente al tratado comercial que firmé México con EUA el
famoso TLCAN? el 1 de enero de 1994, favoreciendo la entrada de capital

externo a nuestro pais.

Dos acontecimientos importantes para nuestra economia mexicana fueron los

siguientes:

1.- El primer dia de 1994 impact6 a toda la nacion, un levantamiento armado en

Chiapas declarando la guerra al Gobierno de Salinas, modifico6 de manera

*Periodo de 1990 a 2008

® La inversion es proveniente de EUA, Holanda y Japdn respectivamente.

* Tratado de Libre Comercio de América del Norte, es el tratado comercial mas conocido de los firmados
por México.



trascendente la historia de nuestro pais, el levantamiento zapatista® el 1 de
enero de 1994.

2.- Y sobretodo muchos economistas creen que la crisis al inicio del gobierno de
Ernesto Zedillo se pudo haber evitado si durante el mandato de Carlos Salinas
de Gortari no se hubiera controlado el tipo de cambio para tener "un peso
fuerte" y se hubiera devaluado paulatinamente en su momento. El peso tomo su
valor real de golpe, provocando una enorme crisis econdmica a finales de 1994
es decir el gobierno mexicano tomé la decision el 20 de diciembre de devaluar
el peso esto provocO una gigantesca crisis, llamado “el efecto tequila” o “error
de diciembre” En este mismo afio se incrementa la desconfianza en el pais ya
que es afo electoral, hubo movimientos politicos, la fuga de capitales es mayor
y la Bolsa Mexicana de Valores fue a la baja, y con una deuda interna y externa

mucho mayor.

Estos acontecimientos tuvo consecuencias fatales, ocasionado que el PIB para
1995 cayera por los suelos a -6,22% en ese afo. Mientras que los flujos de IED
hacia nuestro pais se encontraba en incertidumbre, en ese afio tuvo un
crecimiento anual de 2.98%, Lo que significa que la economia mexicana se

encontraba en una de las recesiones fatales.

Durante el periodo de 1996 a 1999, la IED creci6é un 15.05% y el PIB registroé un
crecimiento del 20.69%, este crecimiento de estos dos indicadores
macroeconOmicos es a causa del tratado comercial que ha firmado México
(TLCAN), que poco a poco fue favoreciendo a la economia mexicana. En un
entorno de estabilidad financiera y de la inflacion a la baja, la reactivacion de la
demanda interna y las exportaciones propiciaron el aumento del empleo,
aunque los salarios reales continuaron en situacion baja. Durante los afos de

1997 y 1998 los montos de IED aumentaron muy poco, algunas de las causas

> Ejército Zapatista de Liberacion Nacional, en el estado mexicano de Chiapas.
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fueron, la “crisis en el sudeste asiatico™, lo que provocdé que muchas

economias del mundo prevalecieran en incertidumbre de inversion.

En resumen el proceso de recuperacion econdémica durante el periodo
presidencial de Ernesto Zedillo Ponce de Leén’, se enmarcé en un aumento de
la productividad en los procesos de produccion, y a pesar de la crisis econdmica
de 1994, la recuperacion trascendié considerablemente tanto para el PIB y la
IED. En el afio 2000 el PIB registr6 un crecimiento de 6.6% favorable a
comparacion de la década de los noventa, mientras que la IED representd
6.42%, lo que significa que la inversion ha tenido un papel considerable tanto
para la economia y al bienestar de la poblacion Esta situacion revela que
México, a pesar de estar ubicado junto a la primera fuente generadora de IED
mundial, como lo es EUA, no resulta tan atractivo como se pudiera pensar,
sobre todo, teniendo en cuenta que nuestro pais, que tiene acceso preferencial
a los dos mercados mas grandes del mundo, el de Norteamérica y el de la
Union Europea, independientemente de que a través de los numerosos
Tratados de Libre Comercio que México ha firmado, también tiene acceso a los
diversos mercados regionales. Por lo tanto si consideramos que estamos
situados junto a EEUU, la principal fuente generadora de IED a nivel mundial, el
monto que recibimos en el 2001 fue de 29,817.70 millones de dolares que
represent6 el 10.63%. En este mismo afilo México presentd su mayor record de
crecimiento historico, es cuando Citigroup adquiri6 Banamex por 12,500
millones de ddélares. Mientras que el PIB iniciando como presidente de México
Vicente Fox Quesada® este indicador reporté una caida de -0.17%, este periodo
se vio afectado por la crisis, el derrumbe de las torres gemelas®, misma que

afectd al crecimiento de la economia estadounidense.

Los siguientes tres afios 2002, 2003 y 2004, el PIB creci6é 6.18%, es un periodo

donde la economia mexicana creci6 muy poco, es decir se estaba un

® Entre octubre y noviembre de 1997, una abrupta caida en la bolsa en Hong Kong.
’ Del primero de diciembre de 1994 al 2000.

® periodo presidencial 2000-2006.

® En Nueva York, EUA, en el 2001.



estancamiento econdmico. Una de las causas fueron que la economia
estadounidense tenia signos de desaceleracion del mercado afectando a
principalmente a México, y provocando una fuga de capitales del pais, sin
embargo la IED representd 22.79% durante los tres afios, a comparacion del
2001 (10.63%), la inversion se fue a la baja. Para el 2004, México cayo0 al lugar
22, esto debido a que paises como China e India aumentaron su productividad
y empezaron ser mas atractivos para los inversionistas, mientras que México se

rezago ante la ausencia de cambios estructurales.

En el afio 2005 el PIB representd el 3.21% mientras que la IED represento el

7.83%, estos dos indicadores decrecieron con respecto al afio anterior.

En este periodo, el presidente Vicente Fox Quesada da continuidad y refuerza
la iniciativa privada, como un motor de desarrollo y crecimiento economico,
promoviendo las exportaciones, la competitividad, la productividad y la
eficiencia de la industria nacional. Durante su sexenio tuvo control de la
inflacién y la politica restrictiva. A partir de nuevo gobierno Felipe Calderon
Hinojosa®®, en el 2006 la economia registré un crecimiento anual de 5.13%, el
mas elevado del sexenio pasado, mientras que la IED represento el 6.92% en

ese mismo afo.

El informe mundial de inversiones, elaborado por la Conferencia de Naciones
Unidas sobre el Comercio y Desarrollo (UNCTAD), reportd que en el periodo
2006-2007, México se coloco entre las veinte economias receptoras de flujos
mundiales de IED mas importante. Para el 2007, alcanzo su record maximo de
IED por 27,528.10 millones de délares representando el 9.81%. Mientras que el
PIB logré un crecimiento econdmico anual de 3.33%. Una de las causas de ese
repunte de la inversion, se empez6 a dar una solucion de la inseguridad del
pais, que se comenzo a tratar este problema en este mismo afio, por tal motivo

los inversionistas extranjeros realizaron sus inversiones en hacia nuestro pais.

1% periodo presidencial 2006-2012



Para el 2008, México registrd un crecimiento de la economia de 1.35%, mucho
menor que los afios anteriores y su IED represent6 el 8.01%, esta disminucion
de los dos indicadores macroeconémicos se debié a que a finales del afio se

originé la Crisis econémica financiera mundial**

provocando desaceleracion a
nivel mundial y principalmente a México, con una fuerte salida de capitales
extranjeros. La CEPAL? apunté en su reporte anual que México serfa el pais
mas afectado por la crisis econdmica en la region, al presentar una contraccion

en el PIB.

Para entender el papel actual de la IED en una economia mexicana se deben

hacer algunas consideraciones:

1.- Hay una alta concentracién de capitales que ingresan y una parte de la IED

se destina a activos y empresas en operacion.

2.- Las nuevas ventas de activos, las fusiones y la reubicacién de recursos
dominan el escenario internacional entre las grandes empresas, por lo que
después de ciertas compras, se realizan de inmediato nuevas operaciones de

venta y separacion de activos.

3.- Una parte de las entradas de IED puede comportarse como colocaciones ya
gue pueden negociarse en la bolsa mexicana de valores. (Inversion Extranjera

de Cartera).

4.- Otra parte de la IED corresponde, como en el pasado, a la reinversion de

utilidades que las empresas extranjeras han obtenido en territorio nacional.

A continuacion se presenta un cuadro general, en donde se puede apreciar los

flujos de IED de los afios 1994 a 2008, por entidad federativa de México.

" Originada en EUA.
12 Comisién Econdmica para América Latona.
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1.2 DISTRIBUCION GEOGRAFICA DE LA IED EN MEXICO

Cuadro No.3 Distribucion geografica de la IED en Méx

ico 1994 -2008. Millones de dodlares.

Periodo Aguascal. Baja C. Baja C. Campe. Coahuila Colima | Chiapas Chihuahua Durang. Guanaj.
Norte Sur
1994 10,646.9 28.5 227.1 8.3 21 102.3 102.9 0.4 308.4 7,602.9 21.5 27.4
1995 8,374.6 27.1 538.1 20.9 0.5 120.4 3.0 0.4 528.7 4,486.4 41.0 6.3
1996 7,847.9 34.8 427.7 34.6 0.0 147.6 4.0 1.0 536.7 4,777.0 20.2 9.8
1997 12,145.6 18.1 679.4 42.5 1.8 114.4 35 0.4 504.0 6,643.8 75.2 41.0
1998 8,373.5 69.1 726.2 46.8 0.1 134.6 4.1 0.4 620.0 4,000.6 61.9 10.6
1999 13,858.6 91.2 1,169.3 99.6 4.7 233.6 4.3 4.3 615.0 6,298.2 24.5 144.2
2000 18,019.6 81.9 984.2 80.9 11.4 307.5 9.5 2.2 1,086.2 8,980.1 38.0 47.7
2001 29,817.7 103.7 876.0 155.1 -21.2 189.3 2.9 -0.5 765.6 21,997.7 40.2 276.7
2002 23,728.9 -14.1 977.9 242.3 72.4 204.1 -4.7 2.2 634.8 16,534.9 80.2 161.9
2003 16,521.6 33.6 774.7 118.5 13.9 164.6 22.1 1.4 643.7 9,976.2 167.2 238.7
2004 23,681.1 250.5 963.7 140.5 47.7 177.5 6.9 12.0 694.5 13,857.9 35.2 59.6
2005 21,976.8 101.4 1,105.7 296.7 13.8 147.1 11.2 14 1,484.7 10,673.2 194 305.8
2006 19,428.0 114.0 931.3 293.3 9.8 322.8 64.2 0.6 1,479.1 10,067.6 107.5 -86.5
2007 27,528.1 205.3 871.3 330.3 13.5 126.5 14.4 14.2 1,451.4 14,739.5 38.8 220.1
2008 22,481.2 33.3 1,444.5 126.7 -17.8 1,046.8 0.2 0.5 1,121.2 12,306.2 546.8 77.2
TOTAL | 264,430.10 | 1,178.40 12,697.10 | 2,037.00 | 152.70 3,539.10 248.50 | 40.90 12,474.00 152,942.20 | 1,317.60 | 1,540.50
% 100% 0.40% 4.80% 0.80% 0.1% 1.30% 0.10% | 0.00% 4.70% 57.80% 0.50% 0.60%

Fuente: Elaboracion propia con base en datos de INEGI, 2009.
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Periodo Total Guerrero  Hidalgo | Jalisco Edo. Michoacan Morelos | Nayarit NuevolL | Oaxaca Puebla Querétaro

México
1994 10,646.9 7.1 0.1 64.3 340.5 8.5 19.4 5.6 937.4 0.1 29.9 141.1
1995 8,374.6 62.6 48.3 114.4 611.2 48.8 67.6 2.0 704.5 -2.0 25.9 42.0
1996 7,847.9 9.6 60.2 185.6 412.1 1.2 51.2 3.6 358.4 0.3 39.2 69.8
1997 12,145.6 4.5 2.4 202.5 290.4 4.0 27.4 7.6 2,371.4 6.1 379.3 73.2
1998 8,373.5 2.6 7.6 362.1 747.0 4.3 60.8 6.1 672.9 0.4 37.9 125.1
1999 13,858.6 34.2 0.7 539.5 1,409.5 6.3 148.0 28.1 1,545.7 11 204.5 140.4
2000 18,019.6 11.7 -5.6 1,195.9 496.2 29.1 67.4 44.8 2,367.1 -0.5 549.1 179.2
2001 29,817.7 19.3 77.5 498.4 810.9 7.7 43.1 40.2 2,061.0 -1.6 461.5 204.8
2002 23,728.9 15.8 4.9 273.1 735.1 11.8 94.4 19.9 2,130.3 4.5 480.9 258.0
2003 16,521.6 54.9 1.7 338.5 680.1 -11.7 28.2 90.7 1,417.3 0.5 954.9 49.7
2004 23,681.1 24.9 0.6 497.0 3,5613.8 -1.5 241.9 66.9 1,209.6 2.0 740.8 132.2
2005 21,976.8 28.0 -3.7 1,227.7 813.4 59.8 -56.4 104.4 4,912.2 6.7 -559.8 49.8
2006 19,428.0 314 104 639.7 1,335.7 36.0 311.0 151.1 1,733.2 8.7 430.0 181.3
2007 27,528.1 -50.7 2.3 328.0 781.0 1,586.1 444.4 70.9 3,475.6 8.4 274.8 122.6
2008 22,481.2 0.6 15.2 -60.2 820.1 24.3 132.1 22.6 1,140.9 11.9 206.0 131.7
TOTAL 264,430.10 256.50 222.60 6,406.50 13,797 1814.70 1680.50 664.50 27,037.50 46.60 4,254.90 1900.90
% o0 0.10% 0.10% 2.40% 5.20% 0.70% 0.60% 0.30% 10.20% 0.00% 1.60% 0.70%

Fuente: Elaboracién propia con base en datos de INEGI, 2009.

12



Periodo Total Quintana  San Luis Sinaloa Sonora Tabasco Tamaulipas @ Tlaxcala Veracruz Yucatan  Zacatecas
Roo Potosi
1994 10,646.9 38.6 14.8 46.2 107.1 0.6 362.4 19.3 10.2 48.1 13.8
1995 8,374.6 24.6 135.3 94.1 155.4 1.2 393.7 11.2 29.0 19.8 12.2
1996 7,847.9 25.5 89.1 28.7 108.3 0.0 334.3 7.3 10.4 48.6 11.1
1997 12,145.6 129.2 11 36.0 159.7 7.6 283.7 3.9 3.7 14.2 13.6
1998 8,373.5 43.8 6.1 13.6 1711 0.4 345.7 8.8 38.2 31.0 13.6
1999 13,858.6 98.9 208.1 41.4 224.2 52.9 462.1 44.8 -73.1 41.3 11.1
2000 18,019.6 98.8 290.0 12.1 416.2 38.9 502.6 4.4 24.6 55.5 12.5
2001 29,817.7 126.4 198.6 63.0 180.0 8.6 360.4 13.2 120.8 132.9 5.5
2002 23,728.9 13.1 10.1 22.9 194.8 75.7 324.5 -17.2 165.8 13.8 4.8
2003 16,521.6 72.4 78.4 22.2 123.6 25.2 336.6 28.6 44.2 30.9 0.1
2004 23,681.1 80.7 54.5 54.9 251.8 150.9 233.3 136.5 18.2 21.0 5.1
2005 21,976.8 152.7 126.6 22.2 254.1 34.9 379.3 65.3 191.4 4.1 3.7
2006 19,428.0 220.9 21.5 42.9 309.1 45.1 525.1 9.4 40.0 26.4 15.4
2007 27,528.1 327.8 156.6 54.2 555.9 0.9 467.2 15.5 39.9 46.6 794.8
2008 22,481.2 58.6 51.4 41.4 1,289.9 32.0 356.1 7.4 0.7 22.6 1,490.3
TOTAL 264,430.10 1512 1,442.20 595.80 4,501.20 474.90 5,667.00 358.40 664 556.80 2,407.60
% 100% 0.60% 0.50% 0.20% 1.70% 0.20% 2.10% 0.10% 0.30% 0.20% 0.90%

Fuente: Elaboracién propia con base en datos de INEGI, 2009.
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El cuadro No.3 que anteriormente se mostr6 da a conocer la distribucion
geogréfica general de la IED por estados a nivel nacional. En resumen los seis

principales estados con mayores recepciones de inversiones extranjeras son:

Cuadro No. 4 Principales estados con mayor IED rec  ibida

IED Total(Millones de

Estados dolares) 1994-2008 %
Distrito Federal 152,942.20 57.80%
Nuevo Leon 27,037.50 10.20%
Baja Calif. Norte 12,697.10 4.80%
Chihuahua 12,474.00 4.70%
Jalisco 6,406.50 2.40%
Tamaulipas 5,667.00 2.10%

Fuente: Elaboracién propia con base en datos de INEGI, 2009.

Figura No.4 Principales estados receptores de IED 1994 a 2008.

70.00%
60.00% 57.80%
50.00%
40.00%
30.00%
20.00% 10.20%
10.00% 807 : A0% 10%

0.00%

Participacion
‘ ODF ONuevo Leon M Baja California
O Chihuahua M Jalisco O Tamaulipas

Fuente: Elaboracién propia con base en datos de INEGI, 2009.
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Como se muestra anteriormente uno de los principales estados con mayor
captacion de IED es el Distrito Federal con un monto total durante 14 afios de
152,942.20 millones de dolares, correspondiente a 57.80% como se muestra en
la figura No. 5. Lo que significa que ocupa el primer lugar a nivel nacional como
receptor de IED.

En segundo lugar, se encuentra el estado de Nuevo Ledn con un monto total de
27,037.50 millones de dolares, ocupando el segundo lugar a nivel nacional
equivalente a 10.20%. El tercer lugar lo ocupa Baja California Norte con un
monto total de 12,697.10 millones de ddlares, ocupando el tercer lugar con el
4.80% respectivamente. El estado de Chihuahua ocupa el cuarto lugar con un
monto total de 12,474.00 millones de délares equivalente a 4.70%, una de las
ventajas para este mismo es la frontera con el vecino del norte, siendo el lider
en el desarrollo industrial. Entre las industrias tradicionales mas importantes se
encuentran los clusters de industrial textil y confeccién, la industria forestal del
mueble, el de materiales de construccion y en los Ultimos afios se sumé la
industria aeroespacial. Una de las principales armadoras de avion Hawker
Beechcraft Corporation y la empresa centro de disefio de partes de avion

Labinal Safran Group, una de las principales empresas de este estado.

En el estado de Jalisco el monto de la IED registrd0 6,406.50 millones de
dolares, esto equivale a 2.40% del periodo de 1994 al 2008. En Jalisco la
industria electronica es la principal generadora de empleos, la mayor promotora
de IED y una impulsora importante del crecimiento econdmico en el estado,
todo esto la convierte en una industria estratégica para el desarrollo de la

entidad y para nuestro pais.

Tamaulipas dado que es uno de los estados fronterizos, lo cual le da ventajas
para la IED cerca del principal pais inversionista del mundo. El estado registré
un monto de 5,667.00 millones de ddlares equivalente a 2.10% a partir de 1994
al 2008. Las empresas con participacion extranjera se ubican en actividades del

sector manufacturero, sector servicio y comercio.
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El Distrito Federal y las ciudades fronterizas con Estados Unidos son las mas
atractivas para realizar proyectos con la inversion extranjera directa (IED), en
tanto que las ubicadas en el sureste del pais quedan muy al margen por la falta
de politicas adecuadas para atraer capital foraneo, por lo tanto no son atractivas
para la IED. Recalcando lo anterior, la mayor parte de las entidades fronterizas
se vuelven atractivas para la IED porque el principal destino final de las

exportaciones sera el mercado de Estados Unidos.

1.3 LA IED POR PAIS DE ORIGEN Y SECTORES ECONOMICOS A LOS
QUE SE DIRIGE EN MEXICO.

En esta seccidbn se presenta los principales paises con mayor inversion
extranjera directa en México y también sobre todo a los sectores que se
dirigen estos flujos de capital extranjero. Durante varias décadas los flujos
internacionales de inversion han experimentado un incremento espectacular

hacia nuestro pais. Dos hechos podrian explicar su acelerada expansion:

v' Por una parte, el crecimiento de la economia mundial permitié la

existencia de cantidades de recursos disponibles para ser invertidos.

v' Las reformas economicas llevadas a cabo por paises en desarrollo

facilitaron el traslado de recursos hacia nuestro pais.

A pesar del fendmeno de la globalizacién, muchos paises se han interesado en
invertir en México, a partir de las ventajas atractivas que ofrece el pais a los
inversionistas extranjeros. Como es el caso de nuestro vecino del norte EUA
uno de los principales inversionistas en nuestro pais desde hace varias
décadas. A continuacion se muestra los montos correspondientes de IED anual
de los paises, de 1994 a 2008 y los porcentajes que corresponde a cada uno de
los paises inversionistas en México, la informacion que se muestra en la figura
No. 5.

16



Cuadro No. 5 Flujos de IED en México por pais de o  rigen. Millones de dolares

Periodo  TOTAL EUA Espafia Holanda Reino Canada Alemania  Jap6n Suiza Suecia Francia Italia Otros
Unido
1994 10,646.90 4,966.50 145.7 757.6 593.4 740.7 307.5 631.3 53.8 9.3 90.5 2.5 2,348.10
1995 8,374.60 5,514.80 49.9 744.7 223.9 170.5 548.6 155.8 200.2 61.1 125.9 10.6 568.6
1996 7,847.90 5,281.10 78.2 493.3 82.2 542.4 201.4 143.9 83 96.6 124 18.5 703.3
1997 12,145.60 7,420.30 328.6 369.7 1,836.70 240.5 484.6 353.1 26.7 7.2 59.8 29.4 989
1998 8,373.50 5,467.00 344.7 1,071.20 180.8 215 137.8 100 53 59.7 127.8 17.4 599.1

1999 13,858.60 7,476.20 1,042.20 1,090.50  -187.5 692.5 774.2 1,232.70 125.4 690.5 168.1 35.5 694.4
2000 18,019.60 12,907.90 2,112.90 2,721.10 282.7 655.3 347.8 419.1 149.5 -279.4 245340 36.5 1,114.80
2001 29,817.70 21,388.30 2,886.80 2,652.80 125.9 1,030.70 -108.2 187.8 -176.3 -123.8 440.8 17.9 1,446.90

2002 23,728.90 12,999.80 4,959.60 1,533.50 1,253.90 233.2 596.3 166.3 461.9 -38.4 355.7 38.2 1,125.70
2003 16,521.60 9,166.90  2,884.90 711.4 1,073.70 301.9 465.7 121.9 285.6 -41 531.8 9.5 924.6
2004 23,681.10 8,586.10 7,854.30 3,340.30 273.8 5561.2 407.7 369.9 1,134.80 188.6 226.8 166.5 548.1
2005 21,976.80 11,577.70 1,185.10 2,437.10 1,282.60 424.9 341.1 123.6 312.9 334.1 363.9 32.7 3,382.70

2006 19,428.00 12,328.60 1,588.30 2,701.90 1,230.20 557.3 206.8 1,459.70  558.6 23.2 120.8 16.8 1,267.90
2007 27,528.10 11,496.30 5,199.10 4,316.70 551.2 709.8 493.2 371.9 589.1 24.6 202.9 32.9 3,179.00

2008 22,481.20 8,498.20 2,060.50 977.6 1,398.00 2,198.50 256 133.2 326 72.1 72.2 27.8 2,569.20
TOTAL 264,430.10 145,075.70 32,720.80 25,919.40 10,201.50 9,264.40 5,460.50 3,050.80 4,184.20 1,084.40 557.6 492.7 21,461.40
Lugares 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

% 100% 55.00% 12.4% 10.00% 4.00% 4.00% 2.1% 1.20% 2.00% 0.41% 0.21% 0.20% 8.12%

Fuente: Elaboracion propia con base en datos de INEGI, 2009.
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Figura No. 5 Participacion porcentua
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Fuente: Elaboracién propia con base en datos de INEGI, 2009.
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Los cinco paises que mayor presencia muestran como inversionistas, durante el
periodo de estudio son: Estados Unidos, seguidamente Espafia, Holanda, Reino

Unido, y por ultimo Canada.
EUA

Como se puede observar en la cuadro anterior en el primer lugar lo ocupa EUA,
los capitales estadounidenses se han consolidado a partir del TLCAN. Al ofrecer
un marco juridico con reglas claras que dan certidumbre. El crecimiento de
estos tres paises ha convertido a América del Norte en un importante destino de
IED de todo el mundo. Los capitales estadounidenses, en el periodo de 1994-
2008,b con un monto total de 145,075.70 millones de dolares correspondiente al

55.00%, del total captado por México.
ESPANA

Espafia asciende un monto total de 32,720.80 millones de dolares equivalente a
12.40% a partir de 1994 hasta el 2008. Esto debido a la estrecha relacion entre
México y la Union Europea con el tratado comercial que se formalizd que cada

vez, se fortalecen mas.
HOLANDA

De acuerdo a las estadisticas de INEGI Holanda invirti6 en nuestro pais
25,919.40 millones de dolores correspondiente al 10.00%.Esto indica que los
inversionistas holandeses participan mayoritariamente en el capital social de
615 firmas (88.5 por ciento) y minoritariamente en las restantes 80 (11.5 por
ciento).'® Las empresas con inversién holandesa se localizan principalmente en
el Distrito Federal (390), Estado de México (84), Nuevo Leodn (52) y Jalisco (45).

REINO UNIDO

La IED proveniente del Reino Unido asciende a 10,201.50 millones de ddlares,

es decir el 4.00% en ese periodo, ocupando el cuarto lugar como inversionista.

3 De acuerdo al Departamento Comercial de la embajada en México del Reino de los Paises Bajos
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CANADA

Canada y México comparten una relacion estrecha y cada vez mas intensa,
desde la firma del TLCAN, el comercio entre ambos paises se increment6 de
manera considerable y ahora somos socios mas grandes en negocios e

inversion.

El monto total a partir del afio de 1990 al 2008 asciende a 9,264.40 millones de
dolares, correspondiente a 4.00%. Por otra parte, cada afio, mas de 900,000
canadienses visitan México y mas de 165,000 mexicanos viajan a Canada

como turistas.

A continuacién se presenta la figura y su respectivo cuadro general, en donde
se puede apreciar los principales sectores econdémicos que se dirigen los flujos

de inversion extranjera directa en nuestro pais, de 1994 a 2008.

Figura No. 6 Inversion Extranjera Directa por sector
economico, estructura porcentual. 1994 a 2008

O Agropecuario

B Mineriay

22.60% 9.30%,  0.24% Extraccjon
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Manufacturera

O Electricidady
agua

B Construccion

O Comercio
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comunicaciones
46.40% O Servicios

2% Financieros

6.60%_!

Fuente: Elaboracién propia con base en datos de INEGI, 2009.
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Cuadro No. 6 Sectores a los que se dirigen la IED e n México 1994-2008. Millones de délares

\ILENERY Industria Electricida Transporte y Servicios Otros
Period Total Agropecua. extraccio manufacturer d y agua Construccio Comercio comunicacion financieros servicios
n n
194 10,646.9 10.8 97.8 6,11.9 15.2 259.6 1,251.6 7.3 942.0 1,158.7
1995 8,374.6 111 79.1 4,862.1 2.1 49.2 1,012.5 876.3 1,070.1 412.1
1996 7,847.9 334 84.1 4,819.3 1.1 25.5 752.2 428.0 1,215.5 488.8
1997 12,145.6 10.0 130.6 7,290.4 5.2 1104 1,871.1 686.3 1,116.6 925.0
1998 8,373.5 29.1 49.4 5,010.1 25.1 136.3 1,038.5 439.3 732.6 913.1
1999 13,858.6 82.6 246.0 9,162.3 150.3 109.6 1,439.5 295.5 776.3 1,596.5
2000 18,019.6 91.6 170.2 9,968.2 134.0 1711 2,464.4 -1,935.9 4,860.0 2,096.0
2001 29,817.7 63.8 12.0 5,910.7 3334 112.3 2,343.9 2,925.8 16,462.1 1,653.7
2002 23,728.9 93.0 260.5 8,795.9 397.6 358.5 1,811.9 3,949.9 6,755.8 1,305.8
2003 16,521.6 11.8 138.7 7,749.8 3225 84.7 1,509.7 2,198.3 2,904.8 1,601.3
2004 23,681.1 21.9 193.9 13,206.9 202.4 389.0 1,273.7 1,657.5 5,730.9 1,004.9
2005 21,976.8 10.2 222.3 11,035.5 201.5 298.0 2,837.2 2,869.5 1,644.5 2,858.1
2006 19,428.0 22.1 391.6 9,879.5 -87.0 388.3 617.0 636.7 4,733.0 2,846.8
2007 27,528.1 132.4 1,757.4 12,188.7 163.9 1,874.1 1,473.4 825.3 6,665.7 2,447.2
2008 22,481.2 32.4 4,349.2 6,529.1 414.1 801.6 1,939.1 807.9 4,201.5 3,406.3
TOTAL 264,430.10 656.20 8,182.80 122,600.40 2,281.40 5,168.20 23,635.70 17,379.70 59,811.40 24,714.30
% 100% 0.24% 3.10% 46.40% 0.86% 2% 8.90% 6.60% 22.60% 9.30%

Fuente: Elaboracién propia con base en datos de INEGI, 2009.
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El monto total de la IED en el pais, en el periodo de 1994 al 2008 fue de
264,430.10 millones de dodlares, los dos sectores mas sobresalientes registran
montos totales de 122,600.40 millones de dolares, se orientaron al sector
manufacturero equivalente al 46.40% y 59,811.40 millones de dolares al sector
financiero correspondiente al 22.60% respectivamente. Estos dos sectores son
los que captan mayores flujos de IED en nuestro pais. En la figura anterior se

muestra este analisis.

El peso de la IED canalizada al sector manufacturero hace que las tendencias
de crecimiento de la inversibn en la manufactura influyan sobre el
comportamiento total de la IED, como se muestra en la figura anterior. La IED
se ha orientado mayoritariamente a la manufactura, entre ellas se encuentra la
industria quimica, la maquinaria, equipo de transporte, productos metélicos y el
hule, aquellas que se caracterizan por producir bienes de consumo duraderos,
intermedios y de capital. Tanto al sector manufacturero integrado a la economia

nacional, como al segmento de la industria maquiladora.

De acuerdo con algunas afirmaciones, las empresas trasnacionales orientan y
controlan los sectores mas dinamicos y abandonan a los que en sentido
histérico se rezagan, también se argumenta que las empresas extranjeras son
portadoras de tecnologia avanzada, de tal manera que se localizan en sectores
de punta, en donde contribuyen a crear el dinamismo y el avance de fuerzas
productivas. Esto aun es valido para el caso mexicano, cuando se observa que
los sectores hacia donde se desplaza la IED, es en la industria manufacturera
con una participacion de 1994 al 2008 de 46.40% (automoviles, aparatos
electrénicos, partes automotrices, fabricacion de prendas de vestir, productos
de madera y corcho, beneficio de café, vidrio y envasado de frutas y
legumbres), seguido por servicios financieros con 22.60% de participacion y
comercio con 8.90%, transportes y comunicaciones con el 6.60%, la mineria y
extraccion con una participacion del 3.10% y el sector construccion con 2%,
dejando con participacion minima al sector electricidad y agua y el sector

agropecuario.
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Es importante resaltar que mientras mayor sea la cantidad de paises
interesados en invertir en México, mayor oportunidad tendra de diversificar la
orientacion de dicha inversion y de disminuir el grado de dependencia financiera
hacia un pais. La mayor parte de la IED ingresa al pais via empresas
transnacionales o corporativos multinacionales, ubicandose en ramas de la

economia consideradas como las mas dinamicas.

1.4 CONCLUSIONES Y COMENTARIOS FINALES AL CAPITULO 1

En las ultimas décadas uno de los fendmenos que se presenta a nivel mundial
es la globalizacion y por lo tanto en los flujos de IED a nivel mundial vienen
aumentando, sobre todo en aquellos paises en desarrollo y por lo tanto México

es uno de los principales paises receptores de IED a nivel mundial.

De acuerdo al planteamiento anterior, la economia mexicana en gran medida, a
travées de varias décadas viene jugando un papel relevante en torno a su
crecimiento. Unas de las principales causas son los flujos de IED hacia nuestro
pais, ya que EUA es el principal inversionista y esto es una de las ventajas que
se tiene como nacidén y también propician las exportaciones e influye en el
crecimiento del PIB del pais. Se ha podido apreciar que en cierta medida los
flujos de IED tanto a sectores manufactureros, como el resto de las demas
actividades economicas, responden a los cambios en el marco que la regula,
sistemas legales mas flexibles, asi como las privatizaciones y la creacion de
bloques comerciales. Se ha comentado hasta ahora que la IED en México se
concentra principalmente en el sector manufacturero, dentro del cual su
distribucion es relativamente mas homogénea que, por ejemplo, en el caso de
los servicios donde claramente los financieros son los grandes receptores.
Parece ser que el comportamiento de la IED en México esta orientado a
satisfacer tanto al mercado mexicano como la busqueda de eficiencia en los
sistemas productivos de los agentes encargados de efectuarla: las empresas

trasnacionales.
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CAPITULO I
REVISION DE LITERATURA

En el presente capitulo se considera una parte conceptual de la IED, y se
presenta una revision de las principales aportaciones y teorias que engloban la
IED de diversos autores. Se han agrupado en dos partes: teorias a nivel
macroeconOmico y teorias a nivel microeconémico, se clasificé de esta manera
con el propésito de dar orden a la metodologia. De igual manera, se plantea los
potenciales determinantes de la IED, se presenta la base de datos de alli se
procede a la estimaciéon del modelo empirico y se establece la metodologia y de
manera concreta la descripcion de los modelos econométricos a utilizar. Por
ultimo se presenta las conclusiones y/o comentarios finales de este mismo

capitulo.

2.1 ANALISIS CONCEPTUAL

La Inversion consiste en “sacrificar hoy un recurso con la esperanza de tener

mas en el futuro™**

La Inversion Extranjera Directa (IED) se da cuando una persona moral o fisica
invierte directamente en medios para producir y/o comercializar un producto en
un pais extranjero. Para que se considere como IED, la empresa o persona
fisica debe realizar una inversion del 10% o méas.*® Una vez que se lleva a cabo

una |IED se considera una empresa multinacional.*®

Segun Krugman y Obstfeld (1999), definen la Inversidbn Extranjera Directa
(IED) como los flujos internacionales de capital mediante los cuales una

empresa de un pais crea o amplia una filial en otro pais. En ese sentido, las

1 Segun Jorge Cardenas de Centrum Catdlica.
B Hill . Negocios Internacionales, pag. 204.
'® Multinacional se refiere a “mas de un pais” o una amplia red de filiales productivas.
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empresas trasnacionales (ET) constituyen el mecanismo principal a través del
cual se lleva a cabo la IED.

La IED se divide en dos:

» |ED horizontal: Se refiere a que hay una IED en la misma industria, como
si la empresa operara en el mercado local es decir cuando se abre una
sucursal o subsidiaria.

> |ED vertical: Esta adopta dos formas. La primera es hacia atras en una
industria extranjera que proporciona insumos para los procesos de
produccion de una compafiia. La segunda es hacia delante que consiste
en la realizacion de una IED en una industria en el extranjero que vende
los resultados de los procesos de produccion de una empresa, es decir el

producto terminado. Este tipo de inversion es menos frecuente.

La IED es una de las mas atractivas ya que permite intervenir en la
administracion de la empresa en la que se invirtio y no estd expuesto a los
riesgos como es el caso de la inversion extranjera de portafolio (IEP) aun que

también esta no deja de ser atractiva.

De acuerdo a todo lo anterior, la IED es un tema complejo debido a los
distintos factores que la intentan explicar los motivos por los cuales una
determinada empresa decide invertir a un mercado externo mediante el

establecimiento de filiales u otras.

2.2 TEORIAS A NIVEL MACROECONOMICO

A pesar de sus respectivas teorias y modelos que la conforman la IED, cabe
sefialar que muchos autores han aportado basicamente teorias con el fin de dar
una explicacion o una aproximacion al tema, ya que algunos autores carecen de

teorias que tienen una cierta aproximacion y otras teorias que son poca
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aprobada, pero no deja de ser una explicacion de este fenbmeno. Enseguida se

da una explicacion de las diferentes teorias y/o modelos que explican la IED.

2.2.1 El Modelo Neoclasico

Durante las décadas pasadas hasta los afios setentas, diversos autores han
argumentado, las explicaciones para el fendmeno de la IED se centraban en los
“modelos neoclasicos de movimientos de capital”, donde el argumento de estos
modelos es que si dos paises tiene una misma funcion de produccion, entonces
el pais rico tendra una tasa de retorno méas baja del capital, esto pasaria si no
existieran flujos comerciales no financieros; a partir de aqui, el capital fluiria
para equilibrar los rendimientos en ausencia del comercio. Es decir que a un
mayor nivel de barreras al comercio que tenga un pais, mayor son los flujos de
capital. Las inversiones extranjeras son vistas como parte de un todo mas

general de movimientos internacionales de capitales.

Los modelos neoclasicos de movimientos de capital presentan supuestos

demasiados restrictivos o limitados, tales como:

» La maximizacién de ganancias,

» Competencia perfecta,

> lgualacién entre industrias de precios y costos de los factores de
produccién

» La existencia de funciones de produccion.

» Productividades marginales homogéneas de cada factor.

De acuerdo a lo anterior parece ser que estos modelos no explican
adecuadamente la IED, lo cual nos lleva a que el modelo neoclésico tenga una
incongruencia, esto podemos visualizar en los sucesos actuales. Por lo tanto,

los principales flujos de IED se dan entre los paises ricos de todo el mundo.
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Se debe reconocer que la incapacidad del modelo neoclasico es comun a las
diversas teorias desarrolladas sobre el tema de IED, pues estas teorias no

explican de modo satisfactorio los distintos aspectos de este tipo de inversion®’.

Se debe de reconocer, que tener una teoria universal sobre la IED puede ser

inalcanzable, ya que esta inversion es de esencia polifacética.

Como se dijo anteriormente el modelo neoclasico presenta grandes fallas en
cuanto a su efectividad para explicar los acontecimientos reales. Una de las
principales fallas se puede encontrar que este enfoque no toma en

consideracion todas las motivaciones de las empresas para invertir en ultramar.

Estudios empiricos efectuados han encontrado, resultados contrarios a esta
aproximacion, por lo tanto se ha argumentado que este modelo es insuficiente
para explicar los movimientos de capital. El modelo presume que los flujos
internacionales de capital se moveran de los paises donde hay mas capital a

aquellos donde hay menos, obteniendo mayores ganancias para el capital.

Estudio empiricos realizado en los afios de 1957 y 1967, constataron que la
dotacion de capital en EUA era superior a la que se registraba en Europa
Occidental y, no obstante, se presentaron flujos de capital europeos hacia EUA.
Este caso es ampliamente mencionado en los estudios que se han producido
sobre los flujos de IED a nivel mundial. Otra limitacion de este modelo es que se
refiere a decisiones de inversién de modo global, sin introducir supuestos que
permitan distinguir variables importantes como la tecnologia, las caracteristicas
propias del mercado diferenciado o los elementos de la estructura de mercado.
De lo anterior se desprende que los supuestos del modelo neo-clasico son
limitados puesto que implica libre competencia, libre entrada y salida de
competidores, presencia de economias de escala, informacion perfecta y libre

comercio, ya que se basa en la existencia de la competencia perfecta, los flujos

7 como lo dice Grahan (1992), Martin y Mate (1997).
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de comercio son los Unicos que podrian moverse entre paises y se omitiria la

ocurrencia de flujos de inversion.

2.2.2 Teorias del comercio internacional

Estas teorias se basan en explicar la dispersion internacional del capital y de los
recursos productivos, en términos de las dotaciones de los paises envueltos en
el comercio internacional. De acuerdo a esto podemos hablar de dos teorias a
nivel macro, las teorias del comercio internacional de IED, y las teorias

radicales de la produccion internacional.

Para poder predecir los flujos de inversion internacional los economistas
recurren a las teorias del comercio internacional que es de mucha utilidad las
cuales se basan en las ventajas comparativas que aumenta conforme existan

diferencia en precios relativos entre los paises.

La teoria original de las ventajas comparativas se debe al economista inglés
David Ricardo. Este argumentaba que los patrones de intercambio se explican
por las diferencias en dotaciones de recursos que existen entre los paises

envueltos en el intercambio (Krugman, 2002).

El modelo Heckscher-Ohlin

Teorema de Heckscher-Ohlin:  Los paises (o regiones) tienden a exportar los
bienes cuya produccion es intensiva en los factores en los que estan dotados
de forma més abundante.

Si el trabajo fuese el Unico factor de produccion, como suponia el modelo

ricardiano, la ventaja comparativa podria surgir Unicamente de las diferencias

internacionales en la productividad del trabajo.
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El modelo Heckscher-Ohlin predice que si un pais tiene una abundancia relativa
de un factor (trabajo o capital), tendrd una ventaja comparativa y competitiva en
aguellos bienes que requieran una mayor cantidad de ese factor, o sea que los
paises tienden a exportar los bienes que son intensivos en los factores con que
estan abundantemente dotados (Krugman 2001). Al mencionado modelo

también se le conoce como la teoria de las proporciones factoriales.

La teoria Heckscher-Ohlin se basa en los siguientes supuestos (Salvatore
1999):

Hay dos naciones (la nacién 1 y la nacion 2), dos mercancias (la “X” y la “Y”) y

dos factores de produccion (trabajo y capital).

Ambas naciones se sirven de la misma tecnologia en la produccion.
La mercancia “X” es intensiva en trabajo y la mercancia “Y” es intensiva en

capital, en ambas naciones.

Ambas mercancias se producen con rendimientos constantes a escala en

ambas naciones

Hay especializacion incompleta de la produccion en ambas naciones.

Las preferencias son iguales en ambas naciones.

Hay competencia perfecta en los mercados de mercancias y de factores en las

dos naciones.

Hay movilidad perfecta de factores dentro de cada nacién, mas no hay

movilidad internacional de factores.

No hay costos de transporte, aranceles ni otras obstrucciones al libre flujo del

comercio internacional.

Todos los recursos se emplean por completo en ambas naciones.

El comercio internacional entre las dos naciones esta equilibrado.
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La teoria Heckscher-Ohlin (H-O) usualmente se presenta en forma de dos

teoremas (Salvatore 1999):

Teorema H-O (que trata y predice el patrobn de comercio).
Teorema de igualacion en los precios de los factores que aborda el efecto
del comercio internacional sobre los precios de los factores. El teorema
Heckscher-Ohlin (H-O) nos dice que una nacion exportard la mercancia cuya
produccién requiera el uso intensivo del factor relativamente abundante y
barato, e importara la mercancia cuya produccion requiera de uso intensivo del
factor relativamente escaso y caro, en otras palabras, la nacion relativamente
rica en trabajo exporta la mercancia relativamente intensiva en trabajo, e

importa la mercancia relativamente intensiva en capital.

Debido a que la teoria pone de relieve la interaccion entre las proporciones en
las que los diferentes factores estan disponibles en diferentes paises, y la
proporcion en que son utilizados para producir diferentes bienes, también se le

conoce como teoria de las proporciones factoriales (Krugman 2001).

El teorema de igualacion de los precios de los factores, se le conoce también
como teorema Heckscher-Ohlin-Samuelson (H-O-S), debido a que Paul
Samuelson (Premio Nobel de Economia en 1976) fue quién comprobd
rigurosamente este teorema de igualacion de los precios de los factores. El
teorema de igualacion de los precios de los factores, nos dice que el comercio
internacional dara lugar a la igualacion en las remuneraciones relativas y
absolutas a los factores homogéneos a través de las naciones. La igualacion
absoluta de los precios de los factores significa que el libre comercio
internacional también iguala los salarios reales para el mismo tipo de trabajo en
las dos naciones, asi como la tasa real de interés para el mismo tipo de capital
en ambas naciones. En la realidad, la igualacién de los precios de los factores
no se observa a causa de enormes diferencias de recursos, barreras

comerciales y diferencias internacionales en tecnologia.
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La primera prueba empirica del modelo H-O fue llevada a cabo por Wassily
Leontief (Premio Nobel de Economia 1973) con datos de la matriz insumo-
producto de 1947 de los Estados Unidos. Leontief descubrié que los bienes que
compiten con las importaciones de Estados Unidos eran cerca de 30 por ciento
mMas intensivas en capital que las exportaciones de ese mismo pais. Puesto que
los Estados Unidos son la nacion con mayor abundancia de K, este resultado
era lo opuesto de lo que pronosticaba el modelo H-O, y se denominé paradoja

de Leontief.

Por otra parte, tenemos el “modelo del ciclo de vida del producto” este
modelo fue introducido por Raymond Vernon al principio de las décadas de los
setentas y se basaba més en la teorias microeconémicas, especificamente en

la teoria internacional del trabajo (Cantwell, 1991)

El modelo establece que en la primera etapa del ciclo del producto, la
produccion se quedara en un pais con un alto nivel de mano de obra, debido a
la incertidumbre propia de la produccion y por la existencia de una baja
elasticidad precio del producto. Conforme el producto madura, la tecnologia se
vuelve mas dificil de proteger y la elasticidad precio del producto aumenta, por
lo que la empresa empieza una etapa de busqueda por lugares donde los
costos de produccion sean menores; de esta forma, la empresa pasa, de tener
una orientacién hacia adentro, a una orientacion de inversién al extranjero. Asi
es como la teoria del ciclo del producto es utilizada como teoria del comercio
internacional, ya que la localizacion de cierta industria dependera del costo

relativo de los factores de produccion en diferentes etapas del ciclo.
Las tres fases en el ciclo de vida del producto es la siguiente:

» Introduccion del producto en el mercado
» La estandarizacién

» La maduracion del producto
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Con este modelo Vernon intenta explicar la decision de una empresa para

invertir directamente en el extranjero de la siguiente forma:

Primera fase: El producto es nuevo en el mercado. Los costos que implican la
fabricacion del nuevo producto en un pais extranjero, no justifican la inversion

directa. Las ventas en el exterior son realizadas solo via exportaciones.

Segunda fase: Es la estandarizacion, las exportaciones en ese mercado dejan
de crecer y hasta pueden decrecer, sin embargo, se seguira exportando a los
mercados donde la produccion local por parte de la empresa promotora del
producto aun no lo ha introducido. Sin embargo en el mercado de origen, los
competidores comienzan a estudiar la tecnologia, y a copiar e introducir sus

propios productos, compitiendo con el creador original del producto.

Tercera fase: Es la maduracién, la competencia es tal, que la empresa
inventora, creadora del producto, prefiere invertir directamente en el extranjero
para recomenzar en otro pais su ciclo de vida, en vista de la competencia
desarrollada por sus competidores en el mercado domestico, quienes ya
dominan la ventaja inicial tecnolégica desarrollada y comercializada por la

empresa pionera.

Dado los modelos anteriores, se puede destacar que los modelos del comercio
internacional asumen que las fuerzas de mercado aseguran una asignacion
eficiente de los recursos internacionales. Y de esta forma que los paises menos
desarrollados poseen ventajas comparativas en mano de obra no calificada y en
ciertos recursos, por lo que atraen la inversion de paises desarrollados a traves

de industrias como las maquiladoras en el caso de México.

La IED promueve el intercambio en los paises menos desarrollados
incentivando la produccién y a las exportaciones, asi como atraen mejor

tecnologia, sin incurrir en los costos de generarla (Ray, 1989)
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2.3 TEORIAS A NIVEL MICROECONOMICO

Estos modelos se basan en la teoria del productor, es decir, en el porqué de las
empresas invierte, y porque deciden producir en lugares méas alla de sus
fronteras de origen, es decir en otro pais.

En un estudio, en el cual se planteaba que la explicacion de la IED se buscaba
en las imperfecciones de los mercados. En su analisis observo que todas

aquellas industrias donde se daba este tipo de inversion, eran oligopdlicas.

De esta forma, algunas empresas nacionales, al perder su posicion de
oligopolio en su pais de origen en los mercados de ciertos productos, estos
empiezan a producir el mismo producto en el extranjero a fin de conservar su
control de los mercados. En este sentido la IED en distintos centros de

produccion, se justifica cuando se busca proteger posiciones de mercado.

El principal expositor de esta teoria es Stphen Hymer (1993) quien hace un
analisis sobre la IED bajo la suposicion de que la empresas multinacionales
enfrentan otro tipo de costos diferentes a los de las empresas locales; como son
los costos de ajustes a las instituciones, a las condiciones de los mercados
locales, a la nueva cultura, en especial a las barreras del idioma, y a mayores
costos de transportacion. Bajo un mercado de competencia perfecta, tanto las
empresas locales, como las empresas internacionales poseerian el mismo
acceso a capital y a la misma informacion, por lo cual no se generaria la IED
(Hymer 1993). Es por ello que las empresas multinacionales deben tener ciertas
ventajas en comparacion con las empresas locales. Estas ventajas las

componen:

» Economia de escala,
» Capacidad de investigacion y desarrollo
» Ventajas financieras y monetarias

» Exceso a subsidios (la exencion de ciertos impuestos) o privilegios.
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Todas estas ventajas, de acuerdo a Hymer, justifican y posibilitan el trasladar
empresas en diferentes regiones en el mundo ser exitosas.

En fin la proposicion de Hymer se basa en la idea, para que una empresa
invierta en otro pais debe tener ventajas sobre los competidores. Esta
constatacion fue un gran aporte para las teorias que tratan de explicar el

fendmeno de IED.

A partir de los estudios realizados por Hymer, surgieron dos escuelas que
analizan desde una perspectiva micro el papel de industrias como la
magquiladora. Por una parte tenemos la escuela de “alcance global” y por otra

parte la escuela de la “internacionalizacion”.

2.3.1 Los movimientos internacionales de factores

Los movimientos internacionales de factores de produccion o los movimientos
de factores incluyen:

» La migracion del trabajo

» Latransferencia de capital mediante préstamos internacionales

» Los vinculos internacionales que se establecen a través de las empresas

multinacionales.

Un pais abundante en trabajo puede importar bienes intensivos en capital,
puede adquirir capital tomandolo prestado del extranjero. Un pais abundante en
capital puede importar bienes intensivos de trabajo o empezar a emplear
trabajadores inmigrantes. En cambio un pais demasiado pequefio para dar
cabida a empresas de tamafio eficiente puede importar bienes de donde las
grandes empresas tienen una ventaja, o permitir que dichos bienes sean

producidos localmente mediante filiales de las empresas extranjeras.

El movimiento internacional de factores tiende a ocasionar mas dificultades
politicas que el comercio internacional. Los movimientos de factores estan

sujetos a mas restricciones. Comparado con el comercio de bienes: las causas
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y efectos de los movimientos de factores son similares en términos econémicos.
Hay importantes diferencias en términos politicos: los movimientos de factores

estan sujetos a mas restricciones que el comercio de bienes.

» Restricciones a la inmigracion
» Restricciones a los movimientos de capital

» Control sobre las inversiones de empresas multinacionales extranjeras

En términos cuantitativos el movimiento de factores es menos importante que el

comercio de bienes.

2.3.1.1 Movilidad internacional del trabajo

En este mundo moderno, las restricciones a la movilidad del trabajo son legion,

casi todos los paises imponen restricciones a la inmigracion.
Un modelo de un bien sin movilidad de factores

Vamos a analizar los efectos de la movilidad del trabajo mediante un modelo
sencillo.
Un mundo formado por dos paises, nuestro pais y el extranjero, cada uno con

dos factores de produccion, tierra y trabajo.

SUPUESTOS:

Donde; L= Trabajo T=Tierra Q= Produccion

1.- Dos paises: NP y RM

2.- Cada pais posee dos factores de produccién (escasos): L, trabajo y T, tierra.
3.- Los dos paises producen el mismo bien (alimentos).

4.- Los dos paises tienen la misma tecnologia pero diferentes proporciones de L
y T: NP es L-abundante. L/ T > L*/ T*, RM es T-abundante

5.- La funcién de produccién de la economia es Q (T, L) y se produce en

competencia perfecta.
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Figura No.7 La funcion de produccion de una economi  aY=Q (T,L)

Output, Q

Q (7, Ly Donde;
Q= Produccioén
T=Tierra

L= Trabajo

Labor, L
Fuente: Krugman, Libro Comercio Internacional, pag.161.

Output es produccion y Labor es trabajo.

Esto muestra como varia el producto con los cambios en la cantidad de trabajo
empleada, manteniendo constante la cantidad de tierra. Cuando es mayor es la
oferta de trabajo, mayor es el producto; sin embargo, el producto marginal de

trabajo se reducen cuando mas trabajadores se emplean

Ahora como depende las produccion de la oferta de un factor de produccion

permaneciendo fijo la oferta de tierra.

La pendiente de la funcion de produccibn mide el incremento que
experimentaria la produccion utilizando un poco mas del trabajo y esto se le

denomina el producto marginal del trabajo.

En la figura anterior, se supone que el producto marginal del trabajo, disminuye
a medida que la relacion entre el trabajo y la tierra aumenta. Este es el caso
normal; cuando un pais intenta emplear mas trabajo sobre una cantidad dada
de tierra, debe desplazarse hacia técnicas de produccion cada vez mas
intensivas en trabajo y eso, generalmente hara progresivamente mas dificil la
posterior sustitucion de tierra por trabajo. Ahora supongamos que nuestro pais y
el extranjero tienen la misma tecnologia, pero diferentes ratios tierra y trabajo.

Si nuestro pais es el pais abundante en trabajo, los trabajadores de nuestro
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pais ganaran menos que los del extranjero, mientras que la tierra en nuestro
pais ganara mas que en el extranjero. Esto obviamente crea un incentivo para
gue se desplacen los factores de produccién Los trabajadores de nuestro pais
guerrian desplazase al extranjero; los propietarios de la tierra extranjeros

también querrian desplazar su tierra a nuestro pais, pero no es imposible.

Figura No. 8 El producto marginal del trabajo

Marginal product
of labor, MPL

Real
wage
MPL

Labor, L
Fuente: Krugman, Libro Comercio Internacional, pag.163.

El producto marginal del trabajo, se reduce con el empleo. El area que esta
debajo de la curva del producto marginal es igual al producto total. Dado el nivel
de empleo, el producto marginal determina el salario real, asi, la retribucion total
del trabajo (el salario real multiplicado por el nUmero de empleados) se muestra
en el rectangulo del grafico. El resto del producto consiste en rentas de la tierra.
Deben tenerse en cuenta tres puntos sobre esta redistribucion de la cantidad de

trabajo mundial.

1.- Da lugar a una convergencia de los salarios reales. Los salarios reales

aumentan en nuestro pais y se reducen en el extranjero.

2.- Aumenta la produccion mundial global. La produccion del extranjero
aumenta en el area que esta debajo de la curva del producto marginal de L1 a
L2, mientras que la de nuestro pais cae en el area correspondiente bajo su

curva de producto marginal.
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En el grafico vemos que las ganancias del extranjero superan a las pérdidas de
nuestro pais en una cantidad igual al area sombreada, ABC, del grafico.

3.- A pesar de esta ganancia, algunas personas resultan perjudicadas por el

cambio.

Las que inicialmente hayan trabajado en nuestro pais reciben salarios reales
mas altos, pero las que hayan trabajado en el extranjero reciben menores

salarios.

Los terratenientes extranjeros se benefician de la mayor oferta de trabajo, pero

los terratenientes nacionales resultan perjudicados.

Como es el caso de las ganancias del comercio internacional, la movilidad
internacional de factores, si bien permite, en principio, estar mejor a todo el

mundo, en la practica deja peor a algunos grupos.

Figura No.9 Causas y efectos de la movilidad intern  acional del trabajo

PMglL Producto marginal del trabajo PMgL *
B
A
| C
| |
* | | PMgL
PMaL g
| |
| |
T L]
(@] L2 L o
[

Emplea en
nu;ﬂru pais —_— Migracion de trabajo de €——  Empleadel

‘ . extranjero
nuestro pais al extranjero

v

Trabajo total mundial

Fuente: Krugman, Libro Comercio Internacional, pag.161
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Ampliacién del analisis: movilidad internacional de | trabajo con 2 bienes

Relajamos el supuesto de que ambos paises producen un solo bien.
Ahora supongamos que ambos paises producen 2 bienes, uno mas L-intensivo
gue el otro.
» En este caso, el modelo de H-O nos dice que el comercio hace posible la
igualacion del precio de los factores (sin necesidad de libre movilidad

factores).

» Si esto ocurre, no hay incentivos para que el L de NP se desplace al RM
—» NP puede exportar L e importar T a traves de la exportacion del bien

L intensivo y de la importacion del bien T-intensivo

En este caso, el comercio llevaria a la igualacion del precio de los factores sin
necesidad de movilidad de factores, por lo que no habria incentivos para
desplazamientos de trabajadores.

En la préactica, esta igualacion no se produce:

1. Los paises son muy diferentes entre si (en recursos y tecnologia) y puede
haber especializacion completa.

2. Hay barreras al comercio, naturales y artificiales y (1+2) el comercio no es
un sustitutivo perfecto de la movilidad de los factores productivos.

3. Hay barreras al libre movimiento de L, K y otros factores.

2.3.1.2 La IED y las empresas multinacionales

Una parte importante del movimiento internacional de capital adopta la forma de
inversion directa extranjera.

Como ya se definio el concepto de IED anteriormente, ahora se mencionan las
caracteristicas de la IED:

» Inversion productiva en busca de rentabilidad
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> El objetivo de la inversion es la adquisicion de control a través de la
participacion en los organos de gestion: la filial es parte de la estructura
organizativa de la empresa.
Tipos de IED:
1.- Constitucion de nuevas sociedades en el pais de destino.
2.- Compra de acciones y otras participaciones de capital (que supongan el
10% o mas del capital social).
3.- Dotaciones a sucursales y establecimientos (distintos de los préstamos)
4.- Préstamos entre filiales, sucursales, empresas participadas y empresa
matriz, y entre grupos empresariales con participaciones cruzadas que superen
el 10% de su capital.

5.- Inversién en inmuebles.

Caracteristica principal de la IED
» Permitir la formacion de organizaciones multinacionales, es decir, el
principal objetivo es la ampliacion del control.

» ¢Qué incentiva a una empresa a ser multinacional?

La teoria de la empresa multinacional aborda dos cuestiones importantes:
1.- Localizacion : ¢por qué se produce un bien en dos o méas paises diferentes
y no en uno sélo y luego se exporta?
» ¢Por qué se producen coches en EEUU y Europa y no se produce en un
Unico lugar y se exporta?
La localizacidn de la produccion esta determinada principalmente por:
» Acceso a recursos productivos (materias primas, mano de obra barata o
cualificada).
» reducir los costes de transporte.

> evitar otras barreras al comercio.

2.- Internalizacion : ¢por qué una misma empresa produce en distintos paises y

no se crean empresas distintas?
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De acuerdo a la internalizacion:
» Resulta mas beneficioso realizar un conjunto de transacciones dentro de
una empresa que entre empresas.
> Las filiales de una misma empresa multinacional ubicadas en distintos
paises realizan importantes transacciones entre si: Por que proveen
inputs en la cadena de produccion (“internacional”), facilitan la tecnologia
(se desarrolla en un pais y se utiliza en otros) y coordinan las distintas

actividades del proceso productivo.

SPor qué es méas beneficioso realizar algunas transacciones dentro de una

empresa que entre empresas?

» Ventajas de la internalizacién (reduccion de costes y riesgo) para:
1.- La transferencia de tecnologia (a veces es dificil venderla o
alquilarla por el peligro de imitacién o porque el conocimiento es un bien

intangible)

2.- La integracion vertical (cuando una empresa incorpora distintas
etapas de un mismo proceso productivo, la integracién vertical es la
mejor opcion, evita el problema de dependencia excesiva de tus

proveedores y/o clientes).
El debate acerca de las multinacionales es lo siguiente:
» A favor: generar crecimiento economico (aumentar la produccién

mundial).

» En contra : crear pobreza (efectos sobre la distribucion de la renta que

perjudican a determinados sectores).
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2.3.2 Escuela del “alcance global”

Este modelo establece que todas aquellas empresas empiezan en el mercado
local y conforme va aumentando su poder en el mercado domestico, llega un
momento en donde ya es dificil aumentar la ganancia domestica, lo que lleva
a las empresas a comenzar un proceso de migracion hacia los mercados
internacionales a través de la inversion extranjera (IED) buscando mantener la
competitividad internacional, este proceso no es una respuesta eficiente a la
competencia, y las empresas transnacionales explotan sus menores costos de
produccion y posicion en el mercado, consiguiendo evadir regulaciones y

ejercen concesiones de los gobiernos®®.

2.3.3 Teoria de la internalizacion

Este modelo concibe a la IED como una respuesta econdmica y racional a las
imperfecciones del mercado, esta escuela argumenta que la internalizacion es
un medio de superar las imperfecciones del mercado como los costos de
transaccion asociados con las operaciones sociales; el riesgo y la incertidumbre
en los mercados foraneos; a las distorsiones en los mercados creadas por los
gobiernos. Las empresas tendrdn muchos incentivos para internalizar dichas
imperfecciones y asi poder utilizar los bienes publicos, evitar riesgo o para
explotar las ventajas creadas por el gobierno. La teoria enfatiza la contribucién
positiva de la IED en los paises menos desarrollados creando ciertos grados de

eficiencia (Dunning, 1993)

Finalmente en los ultimos afios se han visto intentos de concentrar todas estas
teorias para tratar de explicar la produccion internacional; sin duda la mas

representativa en la de John Dunning y su “Paradigma ecléctico”

18Seg(m Cantwell 1991. http://catarina.udlap.mx/u_dl_a/tales/documentos/lec/felix_m... - 51k
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2.3.4 El paradigma ecléctico de Dunning

Dentro de este marco analitico “Ecléctico” de Dunning y sus tres elementos que
lo conforman (OLI): las ventajas de propiedad (“O” Ownership), las de
localizacion (“L” Localization) y las de internalizacion (“I” Internalization). Cada
una de estos conceptos abarca teorias muy bien articuladas de los factores que
llevan a las EM a ser de la forma que son, por esto mismo también cada teoria
presenta su propia literatura bien estructurada y abundante. En este apartado
se menciona de una manera general dicho enfoque, asi como cada
determinante OLI.

Considera mas como una organizacion general de los diferentes enfoques con
los que se ha tratado de explicar la produccion internacional, que como una
teoria, el paradigma ecléctico integra un mercado colectivo de lo que Dunning
considera fueron las contribuciones mas relevantes para tratar de entender a
las empresas multinacional, ya sean las teorias de la economia industrial de
Hymer o la teoria del comercio internacional de Hecksher_Ohlin o las teorias de

los mercados imperfectos de Barnet Y Mulle.

Su idea principal es que para que una empresa intervenga en la produccién
internacional debe poseer ventajas sobre sus competidores, de manera que le
resulte convenientemente realizar ella misma la actividad de valor agregado en
lugar de vender a otra empresa el derecho de hacerlo, ademas, le debe resultar
rentable localizar parte de la produccion, fuera de la fronteras nacionales, en
lugar de producir totalmente desde su pais de origen, para que se genere valor

agregado, es necesario que se cumplan tres condiciones.

1.- Que la empresa posea una ventaja de propiedad neta sobre otras empresas

de otras nacionalidades en un mercado especifico.
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2.- Cumplida la condicién primera, debe ser mas ventajoso para le empresa
utilizar estas ventajas para explotarlas ella misma, en vez de venderla a otra. Es

decir, deben existir ventajas de internalizacion.

3.- Cumplidas las condiciones uno y dos debe ser de interés global para la
empresa utilizar estas ventajas en conjunto de algun otro factor localizado fuera
de sus fronteras nacionales; de otra manera, los mercados extranjeros serian
provistos por exportaciones y los mercados locales por produccion local. Es
decir, deben existir ventajas de localizacién (Remolins, 2000).

Dando una breve explicacion de cada uno de los elementos del paradigma es la

gue se muestra a continuacion:

Ventajas de propiedad

Son aquellos activos tangibles e intangibles que posee una empresa, y son
propias a cada una. En ocasiones tienen caracteristicas de bien publico (costo

marginal cero o minimo). Estas se clasifican en tres tipos:

1) Ventajas que posee una empresa sobre otra, localizadas ambas en el
mismo lugar. Ejemplo son las barreras a la entrada acceso a materias
primas que no estan disponibles para los demas competidores, poseer
economias de escala, y la posesidn de patentes y marcas registradas.

2) Ventajas que posee una filial de una empresa nacional sobre las demas
empresas en la misma localizacion. Ejemplo son el conocimiento de los
mercados, un costo marginal cero o bajo, mejores costos de instalacion,
etc.

3) Las ventajas que adquiere la empresa en respecto a la
multinacionalizacién, ya que adquiere, experiencia, mayor conocimiento
del entorno econémico, lo que le permite aprovechar todas las ventajas

de su localizacion.
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Ventajas de localizacion

Son aquellas que se obtiene por la eleccion de la localizacion. Estas se ven
afectadas por la disponibilidad y el costo real de los recursos; por los costos
y beneficios no transferibles e inevitables, como son los impuestos, los
subsidios, los requerimientos del mercado local de trabajo, etc. Y finalmente
por los costos de transporte del bien final del pais de produccion al pais de

consumo.

Ventajas de internalizacion

Son las ventajas que la empresa adquiere por internalizar los mercados y
asi obtener las ventajas de propiedad. Ejemplos de estas ventajas son; las
fallas de mercado, la sub- utilizacion de recursos, la proteccion contra las
distorsiones generadas por la intervencion publica en la asignacién de

recursos y la captura de las ganancias derivadas del gobierno comun.
En resumen de lo sefalado anteriormente, el enfoque OLI nos indica:

Las ventajas de propiedad ayudaran a decir que empresas proveeran un
mercado extranjero. Las de localizacién diran si se hace a través del comercio
o por medio de producir localmente. La internalizacion determinara por que las
empresas usaran las ventajas de propiedad por si misma en un mercado

extranjero y no por medio de alquilar o vender dichas ventajas.

El contexto de Dunning (1994) clasifica a la IED de acuerdo a su motivacion de

localizacion en cuatro grandes elementos:

» Explotacion de nuevos mercados
» Busqueda de recursos naturales
» Busqueda de eficiencia productiva

» Busqueda de activos estratégicos
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2.4 POTENCIALES VARIABLES DE LOS DETERMINANTES DE LA IED

2.4.1 Componentes macroeconémicos

En este siguiente apartado se presenta la teoria econdmica relevante de la
descripcion de cada una de las variables de los determinantes de la IED para

México.

1.-Inversion Extranjera Directa (IED ).

Varios estudios que se han realizado a partir de la IED como un punto de
partida para explicar este fendmeno, es necesario tomar en cuenta otros

aspectos y buscar factores que la expliguen esta misma.

Algunos estudios como es el caso de los “Factores determinantes de la IED en
algunos paises de América Latina” de Mongrovejo Jesus A (2005). A partir de
este estudio econométrico, una de las principales variables dependientes fue la

IED en los paises de América Latina.

2.-Tamano y dindmica del mercado interno
Esta se puede medirse mediante tres componentes; la poblacién total y el PIB
Per Cépitay el PIB.

Han surgido como una de las principales explicaciones tedricas a la hora de
establecerse una empresa que decida invertir en otro pais esto como un factor
de atraccion de IED. En muchos trabajos que se han elaborado se observa

grandes asociaciones entre IED y PIB.

PIB

En términos absolutos a precios reales. El signo esperado, l6gicamente, sera

positivo: esto es, cuanto mayor PIB tenga el pais donde se invierta, mas
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ventajas de localizacion y mas IED captara de cualquier pais. A partir de lo
anterior nos da a entender que una economia que ofrece ventajas comerciales
o de localizacion geografica, esto seria puntos a favor, porque podria servir
para atraer IED que busca penetrar en un mercado mas amplio.

Un pais que ofrece ventajas ya sea comerciales, un ejemplo claro de esto es el
caso de Meéxico, que ofrece a terceros paises la posibilidad de acceso al

mercado norteamericano como resultado de su participacion en el TLC.

PIB per capita

Algunos ejercicios de caracter empirico indican la existencia de una fuerte
relacion entre IED y el PIB per capita En un estudio realizado encontraron para
diez paises latinoamericanos que por cada aumento en los flujos de inversién
en 1% con respecto al PIB, el PIB per capita se incrementa en una tasa superior

a 1% de la que se presentaria en ausencia de los flujos de capital.™®

Otros estudios recientes donde se analizan los factores determinantes de la
inversion directa hacia paises de América Latina como: Singh y Jun (1995),
Pistoressi (2000), Trevino et al (2002), Lall et al (2003), Filipaios et al (2003),
Bengoa y Sanchez Robles (2003) o Amaya y Rowland (2004), obtienen como
conclusion que uno de los factores mas importantes a la hora de atraer
inversion directa es el tamafio del pais receptor, aproximado por el PIB o PIB

per capita.

Otros de los trabajos recientes®® que han estudiado los factores determinantes
de la inversion directa desde el punto de vista del pais emisor de dicha IED,
ponen en evidencia la significatividad positiva del tamafo (aproximado por el

PIB) del pais emisor de los flujos.

¥ Realizado por Alejandro Gavina y Javier Gutiérrez (2006)
% Ccomo Domingo y Garcia (2003) para la IED de la UE-15 en Argentina y Brasil, o Kyrkilis y
Pantelidis (2003),
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Poblacion Total

Esta variable es una medida del tamafio del mercado. Partiendo que la
Poblacion esta relacionada con los flujos de atraccién IED. En esta variable se
espera que tenga asociado un coeficiente de signo positivo, es decir a mayor
poblacion mayor seran los flujos de IED. Esta misma se utiliza en la presente
investigacion. Esta variable ha sido utilizada los algunos otros estudios en

forma similar a la empleada en esta investigacion.?

Otros estudios que se aproximan a la explicacion de la IED, que solo engloban
a algunos paises y regiones de Latinoamérica como son los siguientes: Artal,
Fernandez y Domingo (2001) en el MERCOSUR, Artal (2002), Bittencourt y
Domingo (2002) en Argentina, Costa (2002) en Brasil, Ramirez (2002) en
México. Todos concluyen que el principal determinante de los flujos de IED es

el tamafio del mercado de los paises receptores.?

3.- La Apertura Comercial
Exportaciones

Se puede definir como la venta de bienes y servicios de un pais al extranjero;
es de uso comun denominar asi a todos los ingresos que recibe un pais por
concepto de venta de bienes y servicios, sean estos tangibles o intangibles.*

En el modelo se incluye esta variable representativa, por lo cual es una de las
principales variables que pueden explicar la magnitud de los flujos de IED hacia

México.

21 Eaton y Tamura citados por Gerardo Esquivel y Felipe Larrain B. ¢Coémo atraer Inversion
Extranjera Directa? Trabajo preparado como parte del Proyecto Andino de la Universidad de
Harvard y la Corporacién Andina de Fomento (CAF).

%2 Estudios Latinoamericanos con informacién de la OECD.

2 www.definicion .org/exportacion

48



Importaciones

Se puede definir como el volumen de bienes, servicios y capital que adquiere un
pais de otro u otros paises. Representa el valor CIF de los bienes importados,

asi como los servicios por fletes y seguros que se compran en el exterior.?*

Importaciones de bienes de capital

Aquellos bienes cuya utilidad consiste en producir otros bienes o0 que
contribuyen directamente a la produccion de los mismos. El concepto engloba
asi tanto a los bienes intermedios -que forman parte de proceso de produccion-

como a los bienes de produccion en si mismos.

Precio de la Mezcla Mexicana de Petréleo Crudo

Esta es una de las variables que en muchos estudios realizados no han
tomado en cuenta, ya sea por la poca explicacion que puede dar. Pero en este

estudio se tomara en cuenta para visualizar su impacto en la IED.

Tratado de Libre Comercio con América del Norte (TL ~ CAN)

Cuando un pais firma tratados comerciales con otros paises, su crecimiento
econdmico Yy las inversiones mejoran. Esta variable juega un papel importante
sobre la IED.

Desde la creacion del TLCAN en 1994, la region de Norteamérica es vista como
una de las regiones comerciales mas integradas del mundo, la cercania
regional de los socios del TLCAN es un factor que aumenta el desempefio

dindmico de Norteamérica en términos de crecimiento econdémico.

El TLCAN ha llevado a un incremento en los flujos comerciales entre México,
EUA y Canada. Durante los ultimos siete afios, el comercio de México con sus

socios es mayor. También ha creado nuevas oportunidades de inversion y de

2 http://www.zonagratuita.com/curiosidades/DicEconomia/l.htm

49



comercio para las empresas de los tres paises. Actualmente, 50% de la IED en
la region del TLCAN es intrarregional. Para México, EUA es la principal fuente

de inversion extranjera directa.

El escenario favorable para la IED ha permitido el crecimiento de la economia
mexicana desde la entrada en vigor del TLCAN. Esto es importante para
comprender el impacto de este, ya que las exportaciones y la IED se han

convertido en unos de los segmentos mas dinamicos de la economia mexicana.

4.- Inestabilidad macroecondmica

Inflacion

El riesgo de inflacion es la posibilidad de que el dinero pueda perder parte de su

poder adquisitivo.

En diferentes estudios se encuentran relacion que existiria entre inestabilidad
macroeconomica y las perspectivas de captacion de IED. Schneider y Frey
(1985), ellos incluyen en su modelo la variable “Inflacion”.

Segun la teoria econOmica, el supuesto es que cuanta mayor sea la
inestabilidad macroeconémica en la naciébn en la que se invierte (mayor
inflacion), menor sera el atractivo del pais en cuestién y menor la cantidad de

IED, o viceversa.

Algunas referencias recientes de los estudios de Ameérica Latina que también
incluyen la inflacion como medida de inestabilidad macroecondémica, con
resultado satisfactorio son, por ejemplo, Trevino et al (2002) o Bengoa y
Sanchez Robles (2003).
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Tipo de Cambio Real

Describiendo esta variable es que cuando se realiza una inversion en el
extranjero, es necesario intercambiar una divisa por otra con el fin de llevar a

cabo las operaciones de la empresa.

Debido a que los tipos de cambios varian con el tiempo, los flujos de salida y

entrada de efectivo necesarios para la operacion cambian constantemente.

Las fluctuaciones en el tipo de cambio pueden afectar a la empresa de varias
maneras. Por ejemplo cuando hay variaciones en el tipo de cambio, el nimero
de unidades de la moneda de un pais necesario para comprar suministro
extranjero puede cambiar incluso si los proveedores no han ajustado sus
precios. Otra manera en que puede afectar es a la demanda de un producto en
el extranjero, debido a que cuando se fortalece la moneda de un pais, los
productos denominados de esa moneda se vuelven mas caros para los

consumidores extranjeros.

Asi una depreciacién de la moneda genera ventajas de IED, lo cual tendria un
aumento en las entradas de IED. La apreciacion de la moneda tendria un efecto
contrario. Esta variable resulta de suma importancia dado los procesos de

apreciacion de la moneda mexicana durante las ultimas décadas.

Otros estudios también incluyen como medida de inestabilidad econémica la
variacion del tipo de cambio como Singh y Jun (1995), Lall et al (2003) o
Trevino y Mixon (2004).

Tasa de Interés
El concepto mas simple de este tipo de riesgo es el efecto que en el valor de
mercado de un instrumento de deuda tienen los movimientos de la tasa de

interés del mercado, para ello se toma en cuenta la tasa de interés de los
CETES (Certificados de la Tesoreria)
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Més que nada estos son titulos de crédito al portador, y son emitidos por el
gobierno federal mexicano, en los que se consigna la obligacion directa e
incondicional que este asume para pagar su valor nominal al vencimiento y que
son colocados en el mercado por el Banco de México, mediante subasta
semanal.

El destino de los recursos obtenidos con la colocacion es financiar al gobierno
federal mexicano, pero también tienen como objetivo el ser utilizados como una
herramienta de regulacion tanto del circulante monetario, como de las tasas de
interés que se operan en el mercado de dinero y dado que se colocan a
descuento, su rendimiento se determina por el diferencial entre su precio de

compra y el de su venta®.

Riesgo Pais

El riesgo pais®® es el riesgo de una inversién econémica debido sélo a factores
especificos y comunes a un cierto pais. Puede entenderse como un riesgo
promedio de las inversiones realizadas en cierto pais. Este mismo normalmente

es expresada en puntos basicos.

El EMBI (Emerging Markets Bond Index o Indicador de Bonos de Mercados
Emergentes) es un indicador econémico que prepara diariamente el banco de
inversion JP_Morgan, Y que utilizan los inversionistas. El riesgo pais se entiende
que esta relacionado a que un estado soberano se vea incapacitado de cumplir
con sus obligaciones con algun agente extranjero, por razones fuera de los

riesgos usuales que surgen de cualquier relacion crediticia.

Esta variable es utilizada en diversos trabajos realizados como es el caso de
Mongrovejo. Jesus A. Determinantes de la IED en algunos paises de América
Latina , con resultados relevantes como uno de los determinantes de la IED.

% http://www.economia.com.mx/glosario.htm.
%% http://www.riesgopais.com/index.php?s=riesgo#tque
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indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexica na de Valores
(IPCBMV)

Los inversionistas extranjeros realizan inversiones directamente en la Bolsa
Mexicana de Valores (BMV), mientras la BMV tenga una subida de puntos o
baje, los inversionistas tomaran sus decisiones de permanecer o salir del

mercado. Ya que muchas inversiones directas se van a la BMV.

Los inversionistas extranjeros, que, a través de una casa de bolsa colocan sus
recursos a cambio de valores, para obtener rendimientos. En los mercados
bursétiles del mundo destaca la participaciéon del grupo de los llamados
"inversionistas institucionales", representado por sociedades de inversion,
fondos de pensiones, y otras entidades con alta capacidad de inversion y

amplio conocimiento del mercado y de sus implicaciones.
5.- Costos laborales

Los costos laborales (Salario minimo)

Algunas consideraciones sobre esta variable es el supuesto de los costos
laborales, es que cuanto menores sean en un pais, mayor inversion directa

enviara cualquier pais.

Los estudios aplicados mas recientes sobre paises de América Latina como
receptores de inversiones directas estos mismos han arrojado resultados
contradictorios en la utilizacion de los costes laborales como determinante de la
IED. De este modo, el coste laboral (o los salarios) salen con un signo negativo
en, por ejemplo, Thomas y Grosse?’ o Lall et al (2003), mientras que en
Filipaios o Domingo y Garcia ?® segun las diferentes especificaciones utilizadas,
o bien resultan negativo o bien positivo. El que los costes laborales salgan con
una significatividad positiva tiene su explicacion, ya que unos mayores costes

laborales (o salarios) implicaria también una ventaja de atraccion para pais, por

*’ Estudios realizados en el 2001.
8 Estudios realizados en el 2003
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cuanto podria estar relacionado con la importancia de la cualificacién de los
trabajadores y el mayor poder adquisitivo de éstos (implicando un mercado mas

amplio).

2.4.2 Descripcion de los modelos econométricos apli cados en el estudio

Objetivo del analisis de regresion

El objetivo del analisis de regresion (Damodar N. Gujarati 1999) es el estudio de
la dependencia de una variable, llamada explicada, con una o mas respectivas
variables llamadas explicativas, con el fin de estimar los coeficientes o

parametros de dicha funcion y efectuar predicciones.

Todo procedimiento economeétrico sigue los siguientes pasos: la especificacion,
la estimacion, la verificacion y la prediccion, a continuacion se muestra la

descripcion de cada una de estas:

» Especificacion: corresponde a la etapa en que el investigador define la
forma funcional del modelo que desea utilizar para explicar la variable

dependiente siguiendo los lineamientos de la teoria econémica.

» Estimacion: durante esta se calculan los valores numéricos de los
coeficientes o parametros del modelo; para ello es necesario apoyarse
en los métodos de estimacion y la aplicacion de rutinas de computador

usando paquetes estadisticos (Eviews, NCSS, etc.).

> Verificacion: consiste en corroborar la validez tedrica y estadistica del
modelo, es decir, evaluar si los signos obtenidos para los coeficientes
estimados son los esperados y si el modelo cuenta con propiedades
estadisticas adecuadas (buen ajuste, alta relevancia y dependencia).
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» Prediccion: muchas veces los modelos elaborados por los economistas
no tienen solo como objeto mostrar la relacion entre variables y la
magnitud de dicha relacién entre estas a través de una forma funcional,
sino que ademas los modelos tienen implicaciones en términos de
prediccion. En este sentido puede encontrarse el efecto esperado sobre
la variable dependiente para diversos valores de las variables
independientes fuera del rango maestral. En este procedimiento la

inferencia estadistica juega un papel importante.
Interpretacion de variables y pruebas de validez

Los valores obtenidos como “a” y "b “son estimadores de los parametros reales,
por que se dicen estimadores porque son encontrados a partir de la muestra, su
representacion en econometria son los valores (1, el caso de “a” se esta
tratando con el intercepto y con “b” con la elasticidad, si “b” esta siendo

afectado por un logaritmo ese coeficiente es una tasa de crecimiento.

En la medida que el valor de R? ajustada y R? tienda a 0 y 1 se esté tratando de
una fuerte correlacion, los investigadores prefieren trabajar con un coeficiente
de correlacion cercano a 0.90 y 0.95, si es 0.99 nos encontramos en la
posibilidad de presentar auto correlacion entre las variables y por lo tanto no
aproximarnos a los valores reales. (Damodar N. Gujarati 1999)

Para determinar la significacion estadistica es necesario calcular la variable t
student, la cual es una distribucion normal, puesto que en la medida que se
tengan mayor cantidad de observaciones en el célculo de t student la curva se

va ajustando a la normal.
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Para iniciar este tipo de evaluacion hay que considerar los grados de libertad de
la serie los cuales no son mas que el nimero de observaciones “n” menos el

nuamero de variables utilizadas para la proyeccion.

El valor de “t” debe evaluarse para un nivel de significancia o probabilidad que
no debe ser mayor al 15% y se puede evaluar para una o para dos colas, esto
se estima el valor mediante una tabla que se encuentra en la mayoria de los

libros de estadisticas para estudios superiores.

Para establecer si los coeficientes son significativos en términos estadisticos, se
observa si el valor de t, se encuentra fuera de la zona critica y en este caso se
dice que los coeficientes son estadisticamente significativos. De hacer dentro
de los intervalos de las colas, es decir entre ellas, se dice que no son
estadisticamente significativos, esto dependiendo del tipo de modelo, también

se puede elegir la prueba utilizando un lado de la cola.
Pruebas de hipotesis

En todo modelo de regresion se deben probar hipotesis para evaluar la validez
estadistica de los resultados. Entre la variedad de pruebas de hipétesis que se
pueden efectuar, las pruebas de dependencia y relevancia son las mas

importantes.*

Prueba de relevancia: la prueba de relevancia consiste en evaluar
estadisticamente qué tan significativo es un pardmetro del modelo, de esta
manera puede identificarse si la variable independiente (X ) aporta informacion
importante al modelo de regresion, para cada estimador i

Bi,i=1,2:

Paso 1: Planteamiento de la hipotesis.

Ho: i =0

* Damodar N. Gujarati (1999)
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Ha: i #0

Paso 2: Nivel de significancia (a):

Paso 3: El estadistico de prueba. Para la prueba de relevancia en el modelo de

Regresion, el estadistico de prueba se define como:

Bi ta
~w—, N —2

tc =
se(Bi) 2

Paso 4: Regiones de decision: La siguiente grafica muestra la regiones de

rechazo y aceptacion de la hipotesis nula.

_I&}?, n—2 0 z&}?,n—? t

Fuente: Ramdn Antonio Rosales Alvarez, Introduccién a la econometria, pag. 38.

Paso 5: Criterio de decision y conclusion del investigador: Si tc >ta/ 2, n-2 se
rechaza la hipotesis nula. Si la prueba de hipétesis es realizada para b; y se
rechaza Ho se concluye que el intercepto del modelo es significativo al nivel a.
Si la prueba se efectia para B, y se rechaza Hp se concluye que X; es
estadisticamente relevante al nivel a de significancia. Por otro lado, cuando no
sea posible rechazar la hipotesis nula, se puede decir que no existe evidencia

estadistica para afirmar que X; sea relevante al nivel a de significancia.
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Prueba de dependencia: esta prueba se lleva a cabo para evaluar si en un
modelo de regresion las variables independientes explican estadisticamente en
su conjunto la variable dependiente. Se desea que en un modelo de regresion

exista una alta dependencia ocasionada por las variables explicativas

Modelo de Regresion Lineal Multiple

El modelo econométrico es lineal en sus parametros es decir en sus
coeficientes y en sus variables, incluyendo su valor de error estocastico. Esto

significa que la potencia de cada factor de la ecuacién es igual a 1*°.

En regresién multiple se supone que las variaciones de Yi que se pretenden
explicar son debidas a “K” variables independientes, es decir X1, Xp,....., Xk Y
como en la realidad no pueden presentarse relaciones deterministicas por

completo se considera la inclusion del término de perturbacion “e ”.

La regresion lineal multiple es matematicamente similar a la regresion lineal
simple (Taucher 1997, Polit y Hungler 2000). En el caso general, el modelo de

regresion lineal multiple con p variables responde a la ecuacion:

Y = Bo+ lel + BzXz +...+ Bp*Xp+ Ui

Donde:

Y= Variable respuesta
Bo=Intercepto

B1 =Pendiente del predictor X;
B2 =Pendiente del predictor X,

Bp =Pendiente del predictor X,

** Damodar N. Gujarati (1999)
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u; Parte de la variabilidad de la respuesta correspondiente a un perfil dado de
los predictores no explicada por el conjunto de los distintos predictores; parte

aleatoria del modelo de regresion multiple.

R?y el R ajustado

Son medidas globales que indican la forma como el modelo escogido se ajusta
a un conjunto dado de datos, su importancia no debe ser exagerada. Los
aspectos criticos son las expectativas tedricas en las cuales se basa el modelo
en términos de los signos a priori de los coeficientes de las variables incluidas

en el modelo y, su significancia estadisticas.

Se considera ahora la bondad de ajuste de la linea de regresion ajustada a un
conjunto de datos, es decir, se vera que tan bien se ajusta la linea de regresion
a los datos, es claro que si todas las observaciones fueran a caer en la linea de
regresion, se obtendria un ajuste perfecto, pero raramente se presenta este
caso. Generalmente, hay algunas U; positivas y negativas. Se tiene la
esperanza de que estos residuos alrededor de la muestra seran los mas
pequefios posibles. Como se dijo anteriormente que el coeficiente de
determinaciéon R? es una medida resumen que nos dice que tan bien se ajusta

la linea de regresion maestral a los datos.

Verbalmente R? mide la proporcién o el porcentaje de la variacion total en Y
explicada por el modelo de regresion. Esta misma no debe ser una cantidad

negativa, sus limites son 0 <r < 1.

Para efectuar pruebas de hipotesis es necesario obtener el error estandar de
cada uno de los estimadores. Esta medida de dispersion corresponde a la raiz
cuadrada de cada uno de los elementos de la diagonal principal de la matriz de

varianza—covarianza. A continuacion se presentan los aspectos mas
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importantes para efectuar las pruebas de relevancia y dependencia en un

modelo de regresion multiple:

Pruebas de relevancia: En estas pruebas se utilizan los valores t estadisticos
calculados de los estimadores con su respectivo p-valor. A continuacién se

presenta la forma de obtenerlos:

1. t — estadisticos. Los valores de t son calculados efectuando el cociente entre

el coeficiente estimado y el error estandar respectivo.

2. p-valores. Arroja la probabilidad exacta de obtener un valor de t mayor que el
valor absoluto de t obtenido para cada coeficiente. También es conocido como
el nivel minimo de significancia para rechazar la hipétesis nula. Para obtener
dicha probabilidad es necesario el valor del estadistico t calculado, el nUmero
de grados de libertad (n - k) y el nimero de colas de la prueba (en este caso
dos colas dado que es una prueba de significancia individual).

Prueba de dependencia: Como se mencioné en el capitulo anterior el

estadistico utilizado para realizar la prueba es el F.

1. F — estadistico. Mide la dependencia conjunta en el modelo respecto a las
variables explicativas. Puede ser obtenido en la forma matricial de la siguiente
manera: F = [(B'XY - nY2 )(n - K]/ [(Y'Y - B'XY)(k -1)].

2. p — valor. Arroja el nivel minimo de significancia para rechazar la hipotesis
nula. En el procedimiento se requiere el valor obtenido de F, los grados de

libertad del numerador (k -1) y grados de libertad del denominador (n - k)
Coeficiente de determinacién ajustado ( R?)

El término ajustado se refiere a que es corregido por los correspondientes

grados de libertad. EI R*> mide la bondad de ajuste del modelo de regresién
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(porcentaje de explicacion de la variable dependiente por las variables
independientes), asi como lo hace el R? convencional, sin embargo el R? tiene
la particularidad de que permite comparar modelos de regresion multiple en los
gue se incluyen variables adicionales. No obstante, se debe considerar que la
comparacion tiene validez cuando en cada modelo la variable dependiente y el
tamafio de la muestra sean iguales. La forma de calcular el R? se presenta a

continuacion:

- . -1
R*=1-(1-R}H =
n—k

Modelo de Reqgresién Multiple no lineal (Doble-loq) (modelo de elasticidad

constante),

En el caso de regresion multiple no lineal en las variables. Considérense mas
variables independientes X’s que pueden explicar la variable Y, por lo tanto, el
modelo Cobb-Douglas toma la forma

Y =AX izBZ Xiz X i3B e Xik Bk GUi

Luego transformando el modelo en logaritmos:

Log Yi=Log A + B2Log Xi2+B3Log X iz+...+ Bk Log Xik + Ui

Sea YT=LogY; Bi=LogA, XT;=LogXz,..., XTik =Log Xk ,

Entonces el modelo a estimar es:

YTi=B1+PB2 XT i2 +BaXT iz +...+Bk XTi + U
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El coeficiente 3; representa la elasticidad de Y respecto a Xy y tiene la misma
interpretacion que en el caso del modelo de regresion simple doblemente
logaritmico del capitulo anterior. Por lo tanto, se tendran k —1 elasticidades en

regresion multiple al estimarse una funcion tipo Cobb-Douglas.

Por otro lado, cabe destacar que ejercicios de estimacion diferentes al modelo

Cobb-Douglas no permiten obtener directamente elasticidades constantes.

Por ello es necesario tener en cuenta la forma que toman las variables en el

modelo transformado antes de efectuar interpretaciones de los coeficientes.

Una de las caracteristicas del modelo doble-log consiste en que el coeficiente
correspondiente a la pendiente B; mide la elasticidad de y con respecto a x, es
decir, el cambio porcentual en y para un (pequefio) cambio porcentual dado en

X simbdlicamente.

B1= (dy/y)/ (dx/x)

Se puede ampliar para cualquier nimero de variables independientes:

V'=a +blxl + E)Zx2 + b3x3 + . + bmx
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Modelo con rezaqgo distribuido

Un modelo de rezagos distribuidos con un rezago finito de k periodos de
tiempo®'.

Ecuacion:
Yi=a+Bo Xi+ B1 X1 + B2 Xez + ... + Br Xk + Uy
t=k+1,..., n

Si el modelo de regresion incluye ademas de los valores actuales, valores
pasados o rezagados de las variables explicativas X se le denomina modelos
de rezagos distribuidos.

La idea de los rezagos distribuidos proviene del hecho de que existen eventos
gue tienen efectos que persisten en el tiempo, es decir que dada alguna causa
se produce un efecto después de algun rezago en el tiempo, tal que este efecto
no se percibe solo en un punto en el tiempo, si no que es distribuido sobre él.

El lapso en que la variable dependiente Y responde a un cambio en la variable

explicativa X se denomina rezago.

Elementos basicos en los modelos econométricos

» Prueba de Durbin-Watson: Estadistico que verifica la Hy de que los
residuos de una regresion son independientes, en contra de la H; de que
los residuos sigan un proceso autorregresivo de primer orden. El
estadistico de Durbin-Watson tiene un rango entre 0 y 4: un valor

proximo a 2 indica escasa autocorrelacion; un valor entre 2 y 0 indica una

*! Apuntes Horacio Catalan Alonso.
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autocorrelacion positiva mientras que un valor entre 2 y 4 indica una

autocorrelacion negativa.

La prueba d de Durbin-Watson es la prueba mas conocida para detectar la
autocorrelacion.

El estadistico d de Durbin-Watson para m observaciones se define como:

Se usa para detectar si hay una positiva correlacion serial de orden uno.

Ho: p=0vs Hy: p>0.

Se rechaza Ho si D<D_
Se acepta Ho si D>Dy
La prueba no lleva a ninguna conclusion si D <D<Dy,.

Los valores limites D y Dy son leidos de tabla de Durbin-Watson.

El mecanismo de esta prueba es el siguiente, suponiendo que se cumplen los

supuestos sobre las cuales se basa la prueba:

Efectuar la regresiéon MCO y obtener los residuales.

2. Calcular d.

3. Para un tamafio de muestra dado y un numero de variables explicativas
dado, encuéntrense los valores criticos d._ y d,.

4. Siganse ahora las reglas de decision dadas en la tabla siguiente, para

facilitar su entendimiento
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Cuadro No.7 Prueba d Durbin-Watson: Reglas de decis  i6n

Hipotesis nula Decision Si
No autocorrelacion positiva Rechazar O0<d<d,
No autocorrelacion positiva No tomar decision d.£d<d,
No autocorrelacion negativa Rechazar 4-d<d<4
No autocorrelacion negativa No tomar decision 4-d<d<4-d
No autocorrelacion, positiva Rechazar dy,<d<4-d,
0 negativa.

Ho: No existe correlacién negativa de primer orden.

Ha: Si existe correlacion negativa de primer orden.

El estadistico de Durbin-Watson tiene un rango entre 0 y 4: un valor proximo a 2
indica escasa autocorrelacion; un valor entre 2 y 0 indica una autocorrelacion

positiva mientras que un valor entre 2 y 4 indica una autocorrelacion negativa.

Cuando d es igual a 2, se puede suponer que no hay autocorrelacion de primer
orden bien sea positiva 0 negativa. Si p=+1, indica una correlacion positiva
perfecta en los residuales, d=0.Por consiguiente, Entre mas cercano este d a

cero, mayor serd la evidencia de correlacion serial positiva.

Si p=-1, es decir hay una correlacion negativa perfecta entre los valores
consecutivos de los residuales, d=4. Por tanto entre mas se acerque d a 4,

mayor sera la evidencia de correlacion serial negativa

> Matriz de correlaciones: Cuando en un estudio se mide la relacion
bivariada entre mas de dos variables, frecuentemente la informacion se
expresa en forma matricial. La estructura de esta matriz, de naturaleza

simétrica, y conocida como matriz de correlaciones es la siguiente:
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X1 X2 X3

Xl 1 Rx1.x2 Rxl.x3
XZ RxZ.xl 1 Rx2.x3
X3 | Ruaxt Rx3x2 1

En la diagonal principal se contiene la informacién de la relacion de la
variable consigo misma, de esta forma las celdas (1,1), (2,2) y (3,3)

contendran siempre el valor 1.

En el resto de las celdas se reflejara el estadistico de correlacion para cada
par de variables. Desde el valor de 0.75 ya es alta. La diagonal de 1 -unos-
no tiene obviamente significado, Unicamente forma una linea divisoria entre

valores que se repiten a ambos lados como en un espejo.

» Coeficiente de variacion de Pearson (CVXx): Indica la relacion

existente entre la desviacion tipica de una muestra y su media.

W2 SCregresion
SCTotal

» Coeficiente de correlacion mdaltiple: Muestra la medida del grado en

gue estan asociadas Y y sus variables explicativas.

» Coeficiente de determinacion multiple: Esta expresado por R? y lo
gue hace es mostrar la proporcion de la variacion en Y explicada por las

variables X, Xz, Xs...Xn en su conjunto (Gujarati, 1997).
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Su formula es la siguiente:

22 suma explicada de cuadrados

Suma total de cuadrados

> El error estandar de la regresion multiple Syy Es una medida de
dispersion la estimacién se hace mas precisa conforme el grado de

dispersion alrededor del plano de regresion se hace mas pequefio.

Para medirla se utiliza la formula:

a7y

rr— iz —1

S

¥

Y: Valores observados en la muestra

F: Valores estimados a partir a partir de la ecuacion de
regresion
n: Niumero de datos

m: NUumero de variables independientes

> Regresion Mdltiple: Este tipo se presenta cuando dos o mas variables
independientes influyen sobre una variable dependiente. Ejemplo: Y =

f(x, w, z2).

» Coeficiente de Regresion: Indica el nUmero de unidades en que se
modifica la variable dependiente "Y" por efecto del cambio de la variable
independiente "X" o0 viceversa en una unidad de medida.

» Clases de coeficiente de Regresion:

El coeficiente de regresion puede ser: Positivo, Negativo y Nulo, es
positivo cuando las variaciones de la variable independiente X son
directamente proporcionales a las variaciones de la variable dependiente
iy
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Es negativo, cuando las variaciones de la variable independiente "X" son
inversamente proporcionales a las variaciones de las variables
dependientes "Y" Es nulo o cero, cuando entre las variables
dependientes "Y" e independientes "X" no existen relacion alguna.

Multicolinealidad: En econometria es una situacion en la que se
presenta una fuerte correlacion entre variables explicativas del modelo.
La correlacion ha de ser fuerte, ya que siempre existira correlacion entre

dos variables explicativas en un modelo.

Multicolinealidad exacta

Afirmamos que hay colinealidad exacta, cuando una o mas variables,
son una combinacion lineal de otra, es decir, existe un coeficiente de
determinacion entre estas dos variables de 1. Esto provoca que la Matriz

X'X tenga determinante 0, y sea singular (No invertible).
Multicolinealidad aproximada

Afirmamos que hay colinealidad aproximada, cuando una o mas
variables, no son exactamente una combinacion lineal de la otra, pero
existe un coeficiente de determinacién entre estas variables muy cercano

al uno y por lo tanto:
1X'X| ~0
Heterocedasticidad: La varianza no es constante.

Colinealidad: Significa que ninguna de las variables explicativas puede
escribirse como combinacién lineal de las variables explicativas restantes
(Guijarati, 1997). En las razones siempre se espera cierto grado de
colinealidad debido a que muchas tienen numeradores o denominadores

en comun.
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» Autocorrelacion: Existe dependencia entre las observaciones.

» Desviacion estandar: De la funcion de regresion indica el grado de
dispersion entre las variaciones de los valores observados "Y" respecto a
los estimados con ese valor se puede determinar con cierta certeza si un
modelo es confiable, en la medida que dicho coeficiente sea mayor se
puede apreciar que la estimacion de los coeficientes no es lo

suficientemente confiables

> El t-estadistico nos permite contrastar la hipotesis nula de que el
verdadero pardmetro es igual a cero, evaluando cada coeficiente.
Ho: B(i)=0 (el coeficiente no es significativo, dado el nivel de confianza).

Ha: B(i) #0 (el coeficiente es significativo, dado el nivel de confianza).

» Para contrastar la hipétesis nula de que todos los coeficientes son
iguales a cero utilizamos el estadistico F y su probabilidad, que al igual
gue el estadistico t nos permite rechazar la hipétesis nula, de que los

coeficientes son diferentes a cero, es decir son significativos.

2.5 LA BASE DE DATOS

Para llevar a cabo el estudio, se eligié una serie de variables para explicar la
IED en México, la informacién estadistica se buscd a partir de los afios
comprendidos de 1990 al 2008, se eligio dicho periodo de tiempo para analizar
aun mejor la IED, ya que entre mas mayor sea el tamafio de la muestra, el
analisis es mejor, las consultas se realizo en las principales fuentes béasicas
como INEGI, OCDE, Banco de Meéxico, Direccibn General de Inversiones
Extranjeras de la Secretaria de Economia, Banco Mundial y Revistas.

El nimero de variables correspondientes al estudio, se carece de informacion

disponible, ya que estas variables son importantes para las estimaciones

69



econométricas. Cada una de las respectivas variables se presenta su afio base.

Y por lo tanto la cobertura periddica de las variables no se recorté por la falta de

informacion.

En el siguiente cuadro se muestran los datos de las variables relevantes para el

estudio a partir de los afos comprendidos de 1990-2008, en unidades

monetarias y como numeros indices.

Cuadro No.8 Informacion de las variables aplicadas

en el estudio

PERIODO IED POBLACION PPETROL

1990 2,633.2 83.971 31.51 40,710.9 1200.00
1991 4,761.5 85.583 23.10 42,687.80 650.00
1992 4,392.8 87.185 22.87 46,195.90 600.00
1993 4,388.8 88.752 19.70 51,885.90 311.00
1994 10,646.90 90.266 20.20 60,882.30 650.00
1995 8,374.60 91.725 22.22 79,541.90 1350.00
1996 7,847.90 93.130 26.04 96,000.00 1000.00
1997 12,145.60 94.478 22.12 110,431.50 500.00
1998 8,373.50 95.790 13.46 117,539.30 1050.00
1999 13,858.60 97.115 19.96 136,361.80 700.00
2000 18,019.60 98.439 30.82 166,120.70 392.00
2001 29,817.70 99.716 22.72 158,779.70 308.00
2002 23,728.90 100.909 25.66 161,046.00 323.00
2003 16,521.60 102.000 29.00 164,766.40 199.00
2004 23,681.10 103.002 35.29 187,998.60 166.00
2005 21,976.80 103.947 46.78 214,233.00 126.00
2006 19,428.00 104.874 56.69 249,925.10 98.00

2007 27,528.10 105.791 63.31 271,875.30 149.00
2008 22,481.20 106.683 86.78 291,807.00 362.00
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Continuacioén

PERIODO \ SM PIBP INF TCR
1990 41,593.26 11.90 2.490 29.93 7.08
1991 49,966.56 13.33 2.490 18.79 6.45
1992 62,129.35 13.33 3.510 11.94 5.90
1993 65,366.54 14.27 3.730 8.01 5.57
1994 79,345.90 15.27 4.010 7.05 5.78
1995 72,453.07 20.15 3.320 51.97 8.42
1996 89,468.77 26.45 3.670 27.70 7.62
1997 109,808.20 26.45 3.700 15.72 6.72
1998 125,373.06 34.45 3.840 18.61 6.78
1999 141,974.76 34.45 4.400 12.32 6.23
2000 174,457.81 37.90 5.080 8.96 5.82
2001 168,396.46 40.35 5.540 4.40 5.56
2002 168,678.86 42.15 5.910 5.70 5.55
2003 170,545.82 43.65 6.230 3.98 6.07
2004 196,809.63 45.24 6.770 5.19 6.23
2005 221,819.53 46.80 7.310 3.33 5.98
2006 256,058.35 48.67 7.870 4.05 5.96
2007 281,949.05 50.57 8.340 3.76 5.92
2008 308,644.66 52.59 9.980 6.53 5.94
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Conclusioén

DTLCAN

PERIODO PIB CETES MBK (Dummy) IPCBMV
1990 5,270.78 9.26 6,789.60 0 628.79
1991 5,492.93 2.19 8,587.50 0 1,431.46
1992 5,687.44 4.46 11,555.70 0 1,759.44
1993 5,797.85 7.49 10,955.90 0 2,602.63
1994 6,056.55 7.51 13,321.90 1 2,375.66
1995 5,679.68 6.46 8,697.30 1 2,778.47
1996 5,971.54 7.00 10,922.40 1 3,361.03
1997 6,376.55 5.28 15,078.80 1 5,229.35
1998 6,688.32 7.99 17,329.30 1 3,959.66
1999 6,947.81 10.14 20,530.10 1 7,129.88
2000 7,406.51 6.82 24,130.00 1 5,652.19
2001 7,394.06 7.34 22,495.70 1 6,372.28
2002 7,455.36 1.58 20,992.40 1 6,127.09
2003 7,555.80 2.40 20,205.40 1 8,795.28
2004 7,857.72 1.82 22,596.90 1 12,917.88
2005 8,103.68 6.13 26,215.70 1 17,802.71
2006 8,501.26 3.34 30,524.90 1 26,448.32
2007 8,809.89 3.61 33,599.00 1 29,536.83
2008 8,928.63 1.40 39,097.10 1 22,380.32

Fuente: Elaboracion propia con base en datos de INEGI, 2009.
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2.6 ESTIMACION DE UN MODELO EMPIRICO DE LOS FLUJOS DE IED
HACIA MEXICO

El modelo empirico general de los flujos de IED hacia México se muestra en el

siguiente cuadro,

IED= F (Tamafio del mercado, Apertura Comercial, Costes Laborales, Inestabilidad

macroeconomica. Variable Dummy)

[ ——

Se identifica una variable dependiente Illamada IED de México IED= Inversion

Extranjera Directa Y como las variables independientes:

Tamafio del mercado

Apertura comercial

>
>
» Costos laborales
> Inestabilidad macroeconémica
>

Variable Dummy

FUNCION GENERAL DE REGRESION MULTIPLE NO LINEAL (DOBLE-LOG) ]

log IED:= By+ B, log POB+ B, log PMMPC + B; log X + B, log IRP+ B; log M+Bg

log SLM+ B log PIBP+ Bg log INF+ B log TCR+ By log PIB + B4, log CETES +
Bi, log MK + B;3DTLCAN + By4log IPCBMV + ui

Donde:

Bo = Intercepto.

Log IED = Logaritmo de los flujo de entrada de inversion extranjera directa en
millones de ddlares a México.

T = Periodo de tiempo 1990-2008.
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Log POB = Logaritmo de poblacién total en miles de habitantes.

Log PMMPC = Logaritmo del precio de la mezcla mexicana de petréleo crudo
(promedio anual) en délares/barril.

Log X = Logaritmo de exportaciones totales en millones de doélares

Log IRP = Logaritmo de indice de riesgo pais (EMBI +México Standard &
Poors) Puntos Base.

Log M = Logaritmo de importaciones totales en millones de ddlares

Log SLM = Logaritmo de salario minimo pesos diarios /dia $ BASE 2002

Log PIBP = Logaritmo de PIB per Cépita délares (US$).

Log INF = Logaritmo de Inflacion anual % (base 2da. quincena de junio de
2002=100).

Log TCR = Logaritmo de tipo de cambio real pesos por délar anual (afio base
1996).

Log PIB = Logaritmo del producto interno bruto en términos absoluto (miles de
millones de pesos BMM$ base 2003).

Log CETES = Logaritmo de certificados de la tesoreria de la federacion a 28
dias Tasa de interés real anual (tasa anual promedio).

Log MK = Logaritmo de importaciones de bienes de capital en valores
absolutos (millones de ddlares).

DTLCAN = Tratado de libre comercio con América de norte (Valor 0 = Sin
TLCAN, Valor de 1 = Con TLCAN).Variable Dummy.

Log IPCBMV = Indicé y precios y cotizaciones de la bolsa mexicana de valores.
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2.7 LA METODOLOGIA PARA LA ESTIMACION ECONOMETRICA DE LA
IED

Para llevar a cabo las estimaciones econométricas, se utilizé los programas
NCSS, el paquete EVIEWS.3.1, y el EZAnalyze.

Para realizar las estimaciones se utilizaron los siguientes modelos
econométricos, por lo tanto, se hizo el analisis del “ciclo de la triple e”

(especificacion, estimacion, evaluacion).

» Primeramente se realiz6 estimaciones del Modelo de Regresiéon Lineal
(MRL).

La ecuacion se especifico de la siguiente manera:

IED;=Bo+ B; POB+ B, PMMPC + B3 X+ Bs IRP+ Bs M + Bg SLM + B;
PIBP + Bg INF +Bg TCR + By PIB + B;; CETES + B, MK + B3 DTLCAN

+ B14IPCBMV + ui

» Después se realiz0 la regresion doble-log, en lugar de calcular la
regresion de IED contra las variables explicativas (POB, PETROL, X,
IRP, M, SM, PIBP, INF, TCR, PIB, CETES, MBK, DTLCAN, IPCBMV),
calculamos la regresion del logaritmo de IED contra el logaritmo de las

variables explicativas.

En el modelo de Regresion Mdiltiple no lineal se utilizaron variables
expresadas en logaritmos (doble-log base 10), como se menciono
anteriormente, con la finalidad de que, al estimar los parametros de cada
variable, hallar también la elasticidad de la variable endogena (IED) con
respecto a cada una de las variables exdgenas (POB, PEPETROL, X,
M, IRP, M, SM, PIBP, INF, TCR, PIB, CETES, MBK, DTLCAN, IPCBMV).

Por lo tanto el modelo se especifico de la siguiente manera:
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log IED= Bo+ B3 log POB+ B, log PMMPC + B3 log X + B4 log IRP+ Bs log
M+Bs log SLM+ B, log PIBP+ Bg log INF+ Bg log TCR+ B1g log PIB + Bj; log
CETES + By, log MK + B3 DTLCAN + By, log IPCBMV + ui

> Se utilizé el tercer modelo, "Modelos con rezago distribuidos” a un
periodo anterior (t-1) dicha tabla de calculo se muestra en los anexos.
Las variables que se les aplicé fue PIB, INF, SM. También expresadas

en logaritmos.

La ecuacion se especifico de la siguiente manera:
log IED= Bo+ B; log POB+ B, log PMMPC + B3 log X + B4 log IRP+ Bs log
M+Bg log SLM¢.;+ B log PIBP+ Bg log INF¢1+ Bg log TCR+ Bjg log PIB 1 +
B11 log CETES + By, log MK + B;3 DTCAN + By, log IPCBMV + ui

La variable (-1) indica que la variable de la que se trate esta rezagada un
periodo anterior, por ejemplo:

SLM¢1

INF1

PIB 1

De acuerdo a los tres métodos anteriores, la técnica utilizada a seguir en la
modelacion econométrica es de regresion multiple no lineal (doble-log). Dada la
situacion, que en los modelos econométricos lineales, en la mayoria de los
casos encontraremos que con dificultad se logra una serie con tendencia lineal,
esto debido a la variabilidad de las observaciones, y por lo tanto no siguen una

tendencia visible.

Por tal motivo el uso de logaritmos en las respectivas variables en este estudio,
ya que nos facilita ajustar la serie a una tendencia en la medida que se tiene
una serie con mucha dispersion, la cual se aplica a todas las variables, con el

propésito de suavizar el efecto de distorsion. Con referencia a los posibles
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resultados de las regresiones, como en toda investigacion, es buscar los
mejores resultados Optimos, se analizaron los datos arrojados de cada una de
las regresiones que se hicieron e ir probando o jugando con otras variables en
el modelo de regresion, esto con el propdsito de analizar cual de las
regresiones es la méas correcta, es decir que arrojen una explicacion a el
problema a investigar y de esta manera obtener estimadores optimos para el

modelo final de la IED para México.

En las estimaciones econométricas, se trataron los problemas de:
» Multicolinealidad

» Estadistico de Durbin - Watson (para ausencia de correlacion serial)

Las "pruebas del modelo”, asi como también la "matriz de correlacion” se

muestran debajo de la estimacién que se realizé.

Por dltimo se realizd la técnica de evaluacion del modelo econométrico

considerando lo siguiente, es decir el contraste de significacion estadistica:

1.- Signo esperado del parametro de regresion.

2.- Coeficiente de determinacion (R?).

3.- Contraste de significacion de un parametro individual (estadistico t).
4.- Contraste de significacion del modelo global (estadistico F).

4 .- Validacién del modelo.

2.8 CONCLUSIONES Y COMENTARIOS FINALES AL CAPITUL O 2

Tomando todos los puntos anteriores podemos analizar que los motivos que
viabilizan la IED y sus consecuencias han sido objeto de construccion de
diversas teorias que la conforman. Podemos observar como la teoria existente
presenta respuestas, a los motivos de la IED, de las cuales se saca provecho

en distintos estudios empiricos.
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CUADRO No. 9 Variables de los Determinantes de la

IED para el caso de

México
DETERMINANTES | SIGLAS Nombre de las Unidad de Signos
DE LA IED Variables medida esperados
POB Poblacion Millones.Hab.
PIB PIB Millones de
~ dolares
Tamatio del mercado PIBP PIB Per capita Millones de (+)
délares
X Exportaciones Millones de (+)
ddlares
M Importaciones Millones de (+)
doélares
MK Importaciones de Millones de (+)
Apertura Comercial bienes de capital dolares
PMMPC Precio de la Mezcla Dolares/barril (+)
Mexicana de Petréleo
Crudo
Costes Laborales SM Salarios Minimos Pesos/dia (+)
TC Tipo de cambio US$ /$ )
Estabilidad IPCBMV indice y precios y indice (+)
Macroecondmica cotizaciones BMV
IRP Indicé de Riesgo Pais Puntuacién O]
IN Inflacién % O]
CETES CETES % )
Dummy DTLCAN TLCAN Valor 0-1 (+)

Fuente: Elaboracién Propia.

Nota: Relacién positiva (+) Relacién negativa (-)

Ahora se trata de abordar el andlisis desde una perspectiva de los factores de
atraccion de la IED el enfoque que siguen otros estudios es el macroeconémico
o0 bien el eclético, Algunos enfoques se han vuelto mas adecuados para explicar
cada vez mas la realidad sobre los determinantes de la IED. Diversos
investigadores que han procurado un modelo cientifico para analizar la IED, se
han limitado a la induccion esto a partir de casos o trabajos observados, se
tienen que basar en la interpretacion de la evidencia, todo esto supone que no

es posible obtener una respuesta exacta.
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Una de las teorias denominada “El Modelo Neoclasico”, muchos investigadores
han utilizado la teoria para buscar respuestas sobre los efectos de las
inversiones extranjeras en los diferentes ambitos de toda la economia mundial.
Han llegado a la conclusion de que este modelo presenta fallas en cuanto a su
efectividad para explicar los acontecimientos reales. Como se menciona en la
literatura una de las principales deficiencias que se encuentra en este enfoque
es que no toma en consideracion todas las motivaciones de las empresas para

invertir en ultramar.

Otras de las teorias mencionadas son “Los movimientos internacionales de
factores” que es una de las importantes y sobresalientes teorias para explicar la

IED en los diferentes paises.

De acuerdo a las estadisticas por la UNCTAD, cerca del 90% de los flujos de
IED son realizadas por firmas que poseen caracteristicas oligopdlicas, porque
estas tienen grandes segmentos de mercado, por la razon de poseer fortaleza

financiera, etc.*?

Por consiguiente, el conjunto de explicaciones de la IED podria contener un
extenso alcance analitico. De este modo es como Dunning propone un marco
analitico que explicita las condiciones y mecanismos para que una firma pueda
localizarse en una economia extranjera. A esta metodologia se le ha
denominado como Enfoque Ecléctico, el cual se sustenta en tres elementos,
Ventajas de propiedad, Ventajas de localizacion, y la Internalizacion de las

ventajas de propiedad.

Esta es una de las teorias que muchos investigadores utilizan para los diversos
estudios respecto al tema de Inversion Extranjera, lo cual da una aproximacion

a los diferentes estudios.

Para que se produzca o inicie la IED, la firma propietaria de ventajas que le
hacen competitiva en los mercados donde se desempefia, internalizara sus

ventajas y de esta manera la filial tenga control de sus actividades en el

32 . . . .
Conferencia de Naciones Unidas para el Comercio y el Desarrollo.
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extranjero. Si las condiciones que le ofrecen en la filial a donde se dirige son
atractivas para generar beneficios, de esta forma las empresas que deseen
invertir en otras economias deberan evaluar a las economias huéspedes a
donde se dirigen. Estas tomaran en cuanta el tamafio del mercado®, dotacién
de factores de produccién, inestabilidad macroeconémica®, apertura

35
|

comercial®®, costos laborales®®.

De acuerdo a lo todo lo anterior, se menciono6 una serie de teorias que tratan de
dar una explicacion a la IED, resulta interesante mencionar todas estas teorias
y no excluirlas, por que forman parte del tema por lo tanto a partir de esto es la
base para empezar analizar la IED desde el punto de vista de los factores

determinantes.

Se explico detalladamente los potenciales determinantes de la IED y también su
teoria econdémica correspondiente a cada variable. Para completar esto, se dio
a conocer la base de datos y la metodologia para la estimacién del modelo

empirico.

Los principales modelos econométricos, como es el modelo de regresion lineal
multiple (RLM), modelo multiple no lineal es decir dob- log, y el modelo de
rezagos distribuidos, se mencionaron los aspectos mas relevantes de estos
para conocer y mejorar el entendimiento al lector. Ese es el motivo de la

explicacién que se dio anteriormente sobre los modelos econométricos.

*3 pIB, PIB Per Capita, Poblacion.

** Inflacién, Tipo de Cambio Real, CETES., IRP, IPCBMV

3 Exportaciones, Importaciones, Importaciones de bienes de capital. Precios del petréleo crudo, DTLCAN
*® salarios minimos.
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CAPITULO 1l

ESTIMACION ECONOMETRICA
3.1 PROCESO DE LA ESTIMACION ECONOMETRICA

El objetivo que se persigue en el presente capitulo es contrastar el modelo
econométrico tedrico con el estimado a partir de la base de datos, para
determinar la relevancia y consideracion de las variables independientes en la
explicacién de los determinantes de la IED en México. Una vez estimado el
modelo que mejor se ajusta al estudio, se proporciona una interpretacion de los

resultados obtenidos.

En el proceso de busqueda del mejor modelo econométrico, primeramente se
aplic6 un modelo lineal, tomando en conjunto todas las variables
independientes, sin embargo, de este proceso no se obtuvo resultados
estadisticamente aceptables, por lo que se prefirid aplicar logaritmos de base
diez a todos los datos de las variables, para estimar asi, ecuaciones de doble
logaritmo; en esta fase se lograron modelos aceptables, en donde algunos de
los parametros de las variables independientes no superaban la prueba de
hipotesis del estimador de la t de Student, por lo que se opto, por eliminar
dichas variables, y en el caso de algunas de ellas, se probd su inclusion en el
modelo con variables rezagadas (PIB, INF y SM), con un solo desfase, pero aun
asi, continuaron siendo no significativos. Asimismo, se incluyé una variable
exdgena cualitativa, que fue trabajado como variable dummy, correspondiente a
la entrada en vigencia del Tratado de Libre Comercio de América del

Norte,(TLCAN) la cual result6é estadisticamente significativa.

De este modo, los resultados que se presentan en seguida, corresponden a los
dos mejores modelos obtenidos, después de haber realizado alrededor de 40
estimaciones con diferentes modelos, empleando los programas de computo
NCSS, Eviews y EZAnalyze. La razon por la cual se presentan dos modelos, es
porque las variables explicativas de la tasa de interés de los CETES vy el indice
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de Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV,IPCBMV),
resultan ser buenas variables explicativas, pero solamente cuando se
incorporan de manera separada, seguramente por el efecto sustitucion que
tiene para un inversionista extranjero al realizar una inversion extranjera directa
o indirecta al valorar que le conviene mas en un monto dado proteger en un
pais inversiones de caracter especulativo o productivo.; cabe aclarar que el
parametro de los CETES resulta ser estadisticamente mas significativo que el
IPCBMV a un 80% de significancia.

3.1.1 Primera estimacioén econométrica

El mejor modelo doble log aplicado fue el siguiente, cuyos resultados se
muestran en el siguiente cuadro numero 10:

¥ = fUNF,CETES,DTLCAN)

y= a INF*! CETES™? DTLCAN™? e

LoglED = Loga+w«, LogINF+o, LogCETES+x, LogDTLCAN + ¢

Cuadro No.10. Coeficientes de regresion de las vari  ables para un modelo
final de IED.

METODO “Regresion Mdltiple no Lineal
(Uso de doble- Log)"

VARIABLES COEFICIENTE DE T-VALUE TO TEST
REGRESION HO:B(i)=0
INTERCEPTO 42.077*
Log (INF) -5.331*
Log (CETES) -1.856**

Log (TLCAN) 8.582*

. 2r | 090 0000000 |

Variable dependiente: IED, ***Significativas a 10% y *Significativas a 5% de confianza

82



A continuaciéon podemos observar los valores de los coeficientes que nos miden
el impacto de cada regresor sobre la variable dependiente.

Modelo estimado

LoglED = 4.1906 - 0.4021LogINF - 0.1686LogCETES +4947DTLCAN
t (42.077)  (-5.331) (-1.856) (8.582)

ee (0.0996)  (0.0754) (0.0908) (0.0577)
R?=0.9201 R?Ajustada = 0.9041 F=57.555 dw = 1.972

IED = antilog. 4.1906 LogINF %% LogCETES 1% DTLCAN®**
IED = 15509.5786 INF42LCETES 168 DTLCAN 24947

Para el modelo, el coeficiente de determinacién (R?) es de un 0.9201, es decir
gue el 92.01% de la variabilidad de la IED es explicada por las variables
independientes; INF, CETES, DTLCAN. Esto nos indica, que el modelo existe

una bondad de ajuste aceptable.

Ademas el signo esperado de los parametros es positivo para el DTLCAN y
negativo para la INF y CETES. De manera que todas las variables establecidas

en el modelo, tienen el signo esperado de acuerdo a la teoria econdmica.

3.1.1.1 Analisis y pruebas del modelo

Test de significancia individual

Las pruebas estadisticas de significancia: pruebas “t” de student para el valor

de los parametros son los siguientes:

1. Test de significancia individual para el intercepto . Esta se analiza
con un nivel de significancia del .05%. Si la t- estadistica > t- tablas, se
rechaza la hipétesis nula (Ho), y a la inversa la Ha. Por lo tanto en el

intercepto, se rechaza Hp y se acepta la Ha, es decir, en este el
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2.

3.

4.

estimador del intercepto aporta informacion significativa al 95% al
modelo, por lo que se rechaza la H.

Test de significancia individual para log INF: Igualmente se analiza
con un nivel de significancia al .05%, se rechaza la hipétesis nula (Ho),
por lo tanto esta variable resulta estadisticamente significativa al 95%.
De acuerdo a los resultados obtenidos la variable log INF aporta
informacion relevante para el modelo.

Test de significancia individual para log CETES: Esta variable se
analiza con un nivel de significancia (a) del .10%. A partir de esto, se
rechaza la hipotesis nula y por lo tanto, la variable log CETES es
estadisticamente significativa al 90%.

Test de significancia individual para DTLCAN: Esta variable es
analizada con un nivel de significancia (a) del .05%. Se rechaza la
hipétesis nula (Ho) y se acepta la hipotesis alternativa (Ha), por lo tanto,
la variable DTLCAN es estadisticamente significativa al 95%, al aportar
informacion significativa al modelo.

Test de significancia global para el modelo

Para determinar si el conjunto de las variables explican al modelo se aplica la
prueba "F".

La hipotesis es:

Ho: 8228328420

Ha: 82?583?584?50

Esta prueba de hipoétesis, considera como la hipétesis nula, que ninguna de las
variables aporta informacion significativa al modelo en forma conjunto o
simultanea, mientras que la hipotesis alternativa demuestra todo lo contario a la
hipotesis nula, es decir, que existe una relacion con respecto a la linea de

regresion observada o estimada.

R2
_K-1
k= 1 - R2
N— K =57.555
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Donde:

N= numero de observaciones = 19

R?= Coeficiente de determinacién = 0.9201
K= numero de variables explicativas =4
F-tablas = 3.29 con una probabilidad del .05%
gl. Numerador= K-1= 3

gl. Denominador= N-K= 15

Dado que de acuerdo con los resultados se tiene que: F-estadistico>F-tablas,
por lo cual, se rechaza Ho, el modelo tiene una buena bondad de ajuste al

combinarse las variables independientes seleccionadas.

Prueba Durbin Watson d

EL estadistico de prueba Durbin-Watson para detectar la autocorrelacion. De
las tablas de Durbin-Watson, al nivel del 5%, los valores d criticos son los

siguientes:

n=19, K'=3, dL=0.967, dy=1.685, Durbin- Watsond =1.972

Donde:

n= numero de observaciones

K’=numero de variables explicativas excluyendo el termino constante
d. = Limite inferior

dy = Limite superior

El valor estimado de Durbin Watson, d es de 1.972 que se encuentra por arriba
de 1.685, pero no se puede rechazar la hipotesis de que hay correlacion serial
negativa en los residuales, es decir se encuentra en un rango de indecision.

Esta prueba d tiene una gran desventaja, cuando cae en la zona de indecision
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0 region de ignorancia, ya que no se puede concluir, si la autocorrelacion existe

0 no.
Para ello, se realiza la siguiente regla de decision para probar este caso.

duy<d<4-dy

1.685<1.972<4-1.685

1.685<1.972<2.315

Se estaba en un rango de indecision pero se realizo la regla de esta prueba, y
por lo tanto, se acepta la hipotesis nula, de acuerdo a los resultados obtenidos
se concluye gque en la regresion estimada no hay presencia de autocorrelacion,

positiva o negativa.

Colinealidad

Cuando se llevo a cabo la estimacion del modelo, la colinealidad fue un valor de
0.752, por lo tanto se concluye una baja colinealidad en el modelo de regresion.
Matriz de correlacion

En seguida se presenta la matriz de correlacion donde podemos observar cada
una de las variables con respecto a otras. Los valores positivos indican que

existe una relacion directa y el signo negativo una relacion inversa.

Cuadro No.11 Matriz de correlacion

3.1.2 Segunda estimacion economeétrica

Matriz de Correlacion
INF CETES TLCAN
INF 1.000 0.401 -0.320
CETES 0.401 1.000 -0.091
TLCAN -0.320 -0.091 1.000

Fuentes: Elaboracion propia.
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Con respecto al segundo mejor modelo estimado de doble log, los resultados
logrados de la estimacion son los que se muestran en el cuadro siguiente,

siguiendo con la aplicacién del modelo exponencial descrito anteriormente:

Como en el caso anterior, el coeficiente de determinacion (R?) es de un 0.9150,
es decir que el 91.50% de la variabilidad de la IED es explicada por las
variables independientes; INF, IPCBMV y DTLCAN. Ademas, los signos
esperados de los pardmetros son positivo para el DTLCAN y el IPCBMV, y
negativo para la INF. De manera que todas las variables establecidas en el

modelo, tienen el signo esperado de acuerdo a la teoria econdmica.

Cuadro No. 12 Coeficientes de regresion de las vari  ables para un modelo
final de IED.

METODO “Regresion Mdltiple no Lineal
(Uso de doble- Log)"

REGRESION HO:B(i)=0
INTERCEPTO
Log (INF)
Log (TLCAN)

Log (IPCBMV)

| rRE ] 0.9150
Adj. R 0.8980
F-RATIO 53.802

Variable dependiente: IED, **Significativas a 20% y *Significativas a 5% de confianza

Modelo estimado
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LoglED = 3.4928 — 0.3398LogINF + 0.4029LogDTLCAN + 0.1601 LIPCBMV

t (8.079) (-3.239) (4.891) (1.529)
ee (0.4323)  (0.1049) (0.0824) (0.1047)
R2=0.9150  RZAjustada = 0.8980 F= 53.802 dw = 1.752

IED = 3.4928 antilog.LogINF*3*%® DTLCAN %%%%° | ogIPCBMV %16%
IED = 3110.283 INF*3%° DTLCAN %%9% |pCBMYV %1

Para esta segunda estimacion el coeficiente de determinaciéon (R?) es de un
0.9150, es decir que el 91.50% de la variabilidad de la IED es explicada por las
variables independientes; INF, IPCBMV, DTLCAN, esto nos indica, que el
modelo existe una bondad de ajuste aceptable. Los signos esperados son

correctos de acuerdo a la teoria econdmica,

3.1.2.1 Analisis y pruebas del modelo

Test de significancia individual

1. Test de significancia individual para el intercepto . Esta se analiza
con un nivel de significancia del .05%. Si la t- estadistica > t- tablas, se
rechaza la hip6tesis nula (Hp), y a la inversa la Ha. Por lo tanto, en el
intercepto, se rechaza Hp y se acepta la Hp, es decir, el estimador del
intercepto aporta informacion significativa al modelo.

2. Test de significancia individual para log INF: Igualmente se analiza
con un nivel de significancia al .05%, se rechaza la hipétesis nula (Ho),
por lo tanto esta variable resulta estadisticamente significativa al 95%. Es
decir, la variable log INF aporta informacién relevante para el modelo.

3. Test de significancia individual para log DTLCAN: Esta variable es
analizada con un nivel de significancia (a) del .05%. Se rechaza la
hipétesis nula (Ho) y se acepta la hipotesis alternativa (Ha), por lo tanto,
la prueba es estadisticamente significativa al 95%, es decir, la variable
DTLCAN aporta informacion significativa al modelo.
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4. Test de significancia individual para IPCBMV: Esta variable, no pasa
la prueba del .05% y .10%, por lo tanto se analiza con un nivel de
significancia (a) del .20%, de acuerdo a esto, se rechaza la hipotesis
nula y por lo tanto la prueba es estadisticamente significativa pero al
80%.

Test de significancia global para el modelo

En este caso el resultado muestra que: F-estadistico 53.802 > F-tablas 3.29,
por lo cual se rechaza la hipétesis nula (Ho), por lo tanto, en el modelo estimado
existe una buena bondad de ajuste.

Prueba Durbin Watson “d”

EL estadistico de prueba Durbin-Watson para detectar autocorrelacion. De las
tablas de Durbin-Watson, el nivel del 5%, los valores d criticos son los

siguientes:

n=19, K'=3, d_ = 0.967, dy= 1.685, Durbin- Watsond = 1.752

Dado que el valor estimado de Durbin Watson d es de 1.752, que se encuentra
por arriba de 1.685, pero no es posible rechazar la hipotesis de que hay
correlacion serial negativa en los residuales, ya que, se encuentra en un rango
de indecision. Para superar esta limitacion, se realiza la siguiente regla de

decision para probar este caso.
dU <d<4- dU
=1.685<1.752<4-1.685

= 1.685<1.752 < 2.315

De acuerdo a los resultados obtenidos se concluye que en la regresion

estimada no hay presencia de autocorrelacion, positiva o negativa.

Colinealidad
En la estimacion, el calculo de la colinealidad arrojé un valor de 0.222, por lo

gue, se concluye que existe una baja colinealidad en el modelo de regresion.
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Matriz de correlacion
A continuacion se presenta la matriz de correlacion donde podemos observar
cada una de las variables con respecto a otras. Los valores positivos indican

gue es una relacion directa y el signo negativo es decir una relacion inversa.

Cuadro No.13 Matriz de correlacion

Matriz de correlacion

TLCAN IPCBMV INF
TLCAN 1.000 0.684 -0.320
IPCBMV 0.684 1.000 -0.725
INF -0.320 -0.725 1.000

Fuentes: Elaboracion propia.

3.2 RESULTADOS DE LAS ESTIMACIONES

En los resultados obtenidos se observa el papel que tienen los factores
determinantes de la Inversion extranjera directa para México, tomando en
cuenta que, los valores de los estimadores de los parametros de las variables

independientes corresponden a las elasticidades.

Inestabilidad macroecondmica del pais.

Este determinante resulta ser una de las variables mas importantes en el

modelo empirico para determinar los flujos de IED hacia nuestro pais.

La inflacion (Log INF) esta variable clave resulté estadisticamente significativa
en las dos estimaciones que se realizaron, En la primera estimacion, la inflacion
es uno de los principales determinantes de la inversion extranjera directa para
el caso de México que afecta a su evolucion. Cuando aumenta el 1% la inflacién
en nuestro pais, la Inversion extranjera directa disminuye en 0.4021%
manteniendo todo lo demés constante (Ceteris paribus): CETES y el DTLCAN.
Ahora bien, si la inflacion disminuye el 1%, esto trae consigo que la IED

aumente 0.4021% por lo que es inelastico.
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Mientras que en la segunda estimacién, cuando la inflacion aumenta el 1%, la
IED disminuye 0.3398%, manteniendo todo los demas constante (DTLCAN,
IPCBMV). Ahora bien, si la INF disminuye el 3%, trae consigo que la IED
aumente en 1.02% por lo que es elastico. Estos resultados son a partir de la

consideracion ahora del IPCBMV en vez de los CETES.

Considerando los dos modelos, la variable que tiene mas impacto como
determinante es la tasa de interés de los CETES en vez del IPCBMV.

Por lo tanto los inversionistas al ver que la inflacion en nuestro pais va
creciendo, eso podria ser su preocupacion. El aumento de las tasas a largo
plazo normalmente es un indicador de que los inversionistas se preocupan por

la inflacion.

Los CETES, resultod estadisticamente significativos en la primera estimacion. Un
incremento de la tasa de interés de los CETES del 1%, trae consigo una
disminucion de la IED de 0.1686%. Mientras que cuando la tasa de interés tiene
una caida generalizada del 1%, la IED aumenta en 0.1686%, es decir las
empresas desean pedir mas prestamos e invertir mas. Pero esta misma tiene
un efecto sustitucién con respecto a la inversion extranjera indirecta, ya que
cuando la tasa de interés de los CETES aumenta, trae consigo, un aumento en
la inversion extranjera indirecta (portafolio), es decir el rendimiento de las
acciones, titulos aumenta para los inversionistas Yy viceversa, es decir un

efecto sustitucion con la IED.

indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexica  na de Valores

El principal indicador de la Bolsa Mexicana de Valores, el indice de Precios y

Cotizaciones , por lo tanto muchos inversionistas foraneos buscan mercados
MAas seguros y rentables para depositar sus recursos en acciones VY titulos de
deuda. Adn asi, la eleccion de la Bolsa como via para rentabilizar los ahorros
implica un riesgo. Pero riesgo no quiere decir pérdida, quiere decir que no se

puede predecir
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Para la segunda estimacion, se considero la variable IPCBMV sin embargo, el
modelo arroj0 con respecto a esta variable poca significancia (80% de
significancia), ya que los inversionistas realizan inversiones directamente a la
bolsa, pero esa misma razdbn es muy riesgosa, es decir hay muchas
fluctuaciones dentro del mercado, su valor puede subir o bajar. Por lo tanto los
inversionistas extranjeros invierten su dinero en una empresa entrando a formar
parte de un proyecto o establecen una filial con el propdésito de reducir sus

riesgos, aunque el riesgo siempre existe.

Cuando el IPCBMYV tiene un comportamiento a la alza del 1%, trae consigo a
gue la IED aumente el 0.1601%, en la Bolsa Mexicana de Valores. Mientras que
el IPCBMV disminuya el 1%, la inversion extranjera registra una caida del
0.1601% por lo que es inelastica. Pero invertir en la bolsa, es muy riesgoso para

los inversionistas, ya que el precio del valor se altere para bien o para mal.

Las variables CETES y el IPCBMV que se establecieron en el primer modelo
(CETES) y el segundo (IPCBMV), la que mas impacto tiene como determinante
de la inversién es la tasa de interés de los CETES, de acuerdo a los resultados

obtenidos.

Variable Dummy DTLCAN

En los dos modelos resultaron estadisticamente significativos. En el primer

modelo estas mismas capturaron satisfactoriamente en la estimacion, las
entradas de IED sucedidos en los afios de 1994-2008, generalmente estas
entradas de inversion extranjera fueron producidas a causa del Tratado de Libre
Comercio con América de Norte (TLCAN). Esta se encuentra estrechamente
vinculada con la IED, es decir cuando entro en vigor el TLCAN a partir de 1994,
la IED aumento en 0.4947% a partir de 1994 a 2008. Mientras que sin el TLCAN
la IED disminuye en 0.4947%.

En la segunda estimacion, al entrar en vigor el TLCAN, los montos de inversion

extranjera directa aumentd el 0.4029%, y sin el tratado la IED disminuye en
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0.4029%, “ceteris paribus”. Estos resultados se obtuvieron considerando el
IPCBMV vy la INF.

Gracias a la entrada en vigor del TLCAN, el comportamiento de los flujos de
IED provenientes de América de Norte cambio en gran magnitud,

incrementando sus exportaciones e importaciones.

Nuestro pais a partir de 1994 a 2003 ocupo el cuarto entre los paises en
desarrollo y el segundo lugar en América Latina. Este efecto se centra en la
exportaciones de bienes manufacturados para el mercado Norteamericano, a
pasear de la importancia del mercado interno mexicano, a partir de su

incorporacion en el TLCAN y tras superar las exportaciones.

El pais se ha convertido en una rampa exportadora para satisfacer las
demandas del mercado mas grande del planeta y ha generado economias de
escala.

Han pasado quince afios desde la firma del TLCAN, en este lapso, México se
plagé de empresas estadounidenses. Del total de las compafias instaladas en
el pais, 52% tiene su matriz en EUA, como se muestra en el listado de las 100

Multinacionales de Expansion.
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CONCLUSIONES FINALES

El flujo IED en las ultimas décadas crecié de manera considerable en todo el
orbe, esto se debid al crecimiento de la economia mundial y a las reformas
econdmicas que se llevaron a cabo en la mayoria de los paises, incluyendo
principalmente a México. Durante el periodo de 1990 a 2008, los montos totales
de inversion extranjera directa captada en nuestro pais, registraron 280,606.40
millones de ddlares, esto significa que México es unos de los principales paises
periféricos con mayor atraccion de IED en el mundo, después de China, India y
Brasil. Con la entrada en vigor del TLCAN, existe una relacion positiva de largo
plazo entre IED y el comercio exterior del pais, en el sentido de que a mayores
ingresos de IED estan asociados con aumentos en los volumenes de
exportaciones. A partir de 1994 hasta el 2008, los flujos de IED ascendieron en
el orden de 145,075.70 millones de ddlares, lo que representa el 55.00% del
monto total sefialado anteriormente; de estos recursos, son provenientes
principalmente de Estados Unidos, nuestro vecino mas grande del mundo, lo

gue lo convierte en el primordial inversionista extranjero en México.

En los dltimos 14 afios, la IED se dirigid principalmente hacia el sector
manufacturero, con un monto total de 122,600.40 millones de ddlares,
representando el 46.40% del total. El sector de servicios financieros, registro
59,811.40 millones de ddlares representando el 22.60% del total. El sector
comercio ocupo el tercer lugar con un monto de 23,635.70 millones de dolares

representando el 8.90%.

Los principales estados receptores de la IED han sido el Distrito Federal con el
57.80% ocupando el primer lugar, Nuevo Ledn con el 10.20% con el segundo
lugar y Baja California del Norte con 4.80% ocupando el tercer lugar
respectivamente. El Distrito Federal y las ciudades fronterizas con Estados
Unidos son las mas atractivas para realizar proyectos con la inversion

extranjera directa en nuestro pais.
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A partir de los modelos econométricos estimados, se intenta brindar una
aproximacion al andlisis de los determinantes de la IED en México, cuyos

principales resultados se describen en seguida:

El analisis muestra que en el marco de la liberacion comercial de nuestro pais,
el fuerte incremento en exportaciones e importaciones que experimentaron
algunos sectores de la economia mexicana, estuvo relacionado con las

estrategias de inversion de las ETs que predominaron en nuestro pais.

Vale la pena recordar que en el modelo empirico, el TLCAN favorecio los flujos
de IED. En cierta medida una de las causas explicativas, es que la
conformacion del bloque comercial de Norteamérica, estimuld los flujos de IED

a nuestro pais.

Los resultados del modelo econométrico, concluyen que para la economia
mexicana, encontramos que los factores mas representativos que determinan la

atraccion de IED a México son:

1. ElI TLCAN firmado por México a partir de 1994 que favorecié los flujos

de IED a nuestro pais.

2. El grado de inestabilidad econémica es un importante determinante de
los flujos de IED a nuestro pais, medido a través de la inflacion y la tasa
de interés de los CETES, y el comportamiento de la Bolsa de Valores
con el IPCBMV, son factores determinantes de dichos flujos de inversion,

tanto directa como indirecta.

Los resultados obtenidos son congruentes con la teoria econdmica, con lo que
se proporciona evidencia empirica adicional, que respalda y satisfacen los

objetivos planteados en el estudio.

De acuerdo con la hipétesis del trabajo de que “la inversion extranjera directa
esta relacionada con el tamafio del mercado interno, con los acuerdos

relacionados de la apertura comercial, los costos laborales, la inestabilidad
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macroeconodmica, sin embargo, de todas estas variables la que mas influye o
tienen mayor peso como determinante de la IED es la inestabilidad
macroeconOmica y la apertura comercial”. Los resultados de los dos modelos
de estimacion que cumplieron satisfactoriamente con los requisitos estadisticos,
muestran que la IED esta determinada por la inestabilidad macroecondémica
(medida por los factores de la inflacion, CETES y el IPCBMV), y el otro
determinante es la apertura comercial (estimada por la entrada en vigencia del

TLCAN), por lo tanto, se demuestra la validez de la hipotesis del estudio.

Igualmente, los objetivos del estudio, ya que se analizé y contrastaron los
factores determinantes de la IED para el caso de México, de acuerdo con la
informacion disponible, en diferentes dependencias gubernamentales, es decir,
se determiné el peso que tiene el tamafio del mercado interno, la apertura
comercial, los costos laborales, la inestabilidad macroeconémica como

determinante de la IED.

De acuerdo con las diferentes fuentes de informacion consultadas, se carece de
datos més especificos sobre la IED en las entidades federativas, por sectores
econdmicos y por pais de origen, ademas, las series histdricas estan acotadas

a periodos mas cortos.
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RECOMENDACIONES

La inversion extranjera directa en México ha favorecido de manera considerable
a nuestro pais, a partir de los tratados comerciales que se han firmado, pero
esto no basta para tener un crecimiento econoémico estable y para lograr un

mayor bienestar de la poblacion.

El gobierno debe de implementar nuevos mecanismos de politica econémica
para que nuestro pais sea mas atractivo en materia de inversion extranjera
directa. Asi, también se debe tratar de mejorar y controlar los indicadores
macroeconomicos que influyen en la toma de decisiones de los inversionistas
extranjeros, como la Inflacion, la tasa de interés, el tipo de cambio entre otros,
con el fin de que el gobierno ofrezca condiciones macroeconémicas mas
estables, y de esta manera se motive a los inversionistas extranjeros para
arriesgar sus capitales y traer al pais tecnologia de punta, para que contribuya

al desarrollo nacional.

Se debe realizar nuevas reformas a la Ley de Inversiones Extranjeras de
nuestro pais, para implementar nuevas acciones que incentiven y promuevan la
IED. Uno de los aspectos importantes, es el mal estado en que se encuentra el
sector agropecuario, ya que la inversion que se canaliza a dicho sector es
demasiado poca o nula, con una tendencia a la baja; el gobierno, debe de
promover nuevas politicas para el campo mexicano y para las empresas

agroindustriales.

Otros de los aspectos relevantes de nuestro pais, es que ocupamos a nivel
internacional un nivel de corrupcion decepcionante, a lo cual, deberan de
trabajar conjuntamente la sociedad civil y el gobierno, bajo una estrategia
adecuada que a mediano plazo redunde, en mejorar nuestra imagen

internacional.

97



En resumen, el Estado debe establecer reglas claras y eliminar todo aquello
gue no es util. Es vergonzoso que nuestro pais no tenga la capacidad de
implementar nuevas politicas para el campo, y sectores como el petrolero, ya
gue los partidos politicos se han centrado mas en sus intereses, ambiciones y
inspiraciones, inmediatas y de corto plazo, a costa de proponer grandes
cambios estructurales para el pais. En fin, se deben constituir elementos solidos
para garantizar el éxito de las inversiones extranjeras y poner fin de la

desconfianza que tienen este tipo de inversionistas hacia nuestro pais.
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ANEXOS

Modelos Estimados

Las estimaciones que se muestran a continuacion son modelos que se
estimaron, porque a partir de estos fue la base del punto de partida para la

eleccién del modelo final del estudio.

Estimacion del Modelo de Regresion Lineal Multiple.

Primeramente se estimoé el Modelo de Regresion Lineal, esto con el propdsito
de analizar el comportamiento de las variables y sus posibles resultados. Con
este método se empezo el estudio, y de esta manera ver que es lo que pasa
con este primer método. Y se fué jugando con cada una de las variables hasta
llegar a tener una estimacion Optima, en seguida se muestran los resultados.

La funcién general del modelo de Regresion Lineal Mdltiple es:

l FUNCION GENERAL

IED;= By+ B, POB+ B, PMMPC + B; X + B; IRP+ Bs M + B¢ SLM + B; PIBP +

Bg INF + By TCR + By, PIB + B,; CETES + B;, MK + DTLCAN + IPCBMV + ¢,

Donde:

Bo= Intercepto

IED= Flujo de entrada de IED en millones de délares a México

t= Periodo de tiempo 1990-2008

POB= Poblacién total en miles de habitantes

PMMPC= Precio de la mezcla mexicana de petrdleo crudo (promedio anual) en
délares/barril

X= Exportaciones totales en Millones de Délares

IRP= indice de riesgo pais (EMBI +México Standard & Poors) Puntos Base
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M= Importaciones totales en millones de ddlares

SLM-= Salario minimo pesos diarios /dia § BASE 2002

PIBP= PIB per capita (USS)

INF= Inflacidon anual % (base 2da. quincena de junio de 2002=100)

TCR= Tipo de cambio real pesos por délar anual (afio base 1996.)

PIB= Producto interno bruto en términos absoluto (Miles de Millones de pesos BMMS
base 2003)

CETES= Certificados de la tesoreria de la federacién a 28 dias Tasa de interés real anual
(tasa anual promedio)

MK= Importaciones de bienes de capital en valores absolutos (Millones de ddlares)
DTLCAN= Tratado de libre comercio con América del norte. Variable Dummy.

IPCBMV= indice de precios y cotizaciones de la bolsa mexicana de valores.

ESTIMACION 1. Coeficientes de regresion de las vari  ables para un modelo

completo de IED.

METODO “REGRESION LINEAL MULTIPLE”
VARIABLES COEFICIENTE DE T-VALUE TO TEST
REGRESION HO:B(i)=0
INTERCEPTO 44957.8430 0.117
(POB) 803.5004 0.145
(PPETROL) -174.3539 -0.158
(X) 0.0687 0.055
(IRP) 1.2616 0.074
(M) 0.3008 0.178
(SM) -32.9028 -0.032
(PIBP) -736.0796 -0.045
(INF) 411.6666 0.690
(TCR) -11066.8563 0.690
(PIB) -8.3404 -0.212
(CETES) 23.5665 0.028
(MBK) -1.5381 -0.447
R® 0.8637
Adj. R 0.5911
F-RATIO 3.168
No. Observaciones 19

Variable dependiente: IED

*Significativas a 95% de confianza
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Modelo estimado

IED = 44957.8430+ 803.5004P0OB -174.3539PPETROL + 0.0687X + 1.2616IRP

t (0.117) (0.145) (-0.158) (0.055)  (0.074)
ee (385574.4751) (5545.8454) (1104.2659) (1.2497)  (17.0803)

+0.3008 M -32.9028SM -736.0796PIBP + 411.6666INF-11066.8563TCR —
t (0.117) (0.145) (-0.158) (0.055) (0.074)
ee (1.6870) (1020.8879) (16263.1394)  (596.2789)  (12828.1337)

8.3404PIB + 23.5665CETES -1.5381MBK
t  (-0.212) (0.028) (-0.447)
ee (39.3957) (848.2873)  (3.4373)

R2=0.8637
Pruebas del modelo

Durbin-Watson d 2.418
Autocorrelacion de primer orden | -0.214
Colinealidad 0.000

ESTIMACION 2. Coeficientes de regresion de las vari  ables para un modelo

de IED.
METODO “REGRESION LINEAL MULTIPLE”
VARIABLES COEFICIENTE DE T-VALUE TO TEST
REGRESION HO:B(i)=0
INTERCEPTO 66899.4478 0.420
(POB) 519.6347 0.449
(PPETROL) -254.1080 -0.886
(M) 0.4035 0.771
(INF) 414.1251 1.312
(TCR) -9830.1616 -1.767
(PIB) -9.6508 -0.386
(MBK) -1.5485 -1.053
R° 0.8622
Adj. R* 0.7746
F-RATIO 9.835
No. Observaciones 19

Variable dependiente: IED

*Significativas a 95% de confianza




Modelo estimado

IED = 66899.4478+ 519.6347POB -254.1080PPETROL + 0.4035M + 414.1251INF

t (0.420) (0.449) (-0.886) (0.771) (1.312)
ee (159204.0883) (1157.4845) (286.7744) (0.5235) (315.5369)
9830.1616TCR -9.6508PIB -1.5485MBK
t (-1.767) (-0.386) (-1.054)
ee (5562.9323) n (25.0236) (1.4699)
R?=8622
Pruebas del modelo
Durbin-Watson d 2.341
Autocorrelacion de primer orden -0.181
Colinealidad 0.000
Coeficiente de variacion 27.438
Matriz de correlacion
POB PP M INF TCR PIB MBK
POB 1.000 0.656 0.956 -0.567 -0.367 0.974 0.922
PP 0.656 1.000 0.825 -0.338 -0.225 0.758 0.815
M 0.956 0.825 1.000 -0.586 -0.418 0.992 0.987
INF -0.567 -0.338 -0.586 1.000 0.933 -0.648 -0.634
TCR -0.367 -0.225 -0.418 0.933 1.000 -0.477 -0.497
PIB 0.974 0.758 0.992 -0.648 -0.477 1.000 0.977
MBK 0.922 0.815 0.987 -0.634 -0.497 0.977 1.000
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ESTIMACION 3. Coeficientes de regresion de las vari

ables para un modelo

de IED.
METODO “REGRESION LINEAL MULTIPLE”
VARIABLES COEFICIENTE DE T-VALUE TO TEST
REGRESION HO:B(i)=0
INTERCEPTO 53886.6440 2.078
(PPETROL) -247.6673 -2.693*
(M) 0.2963 3.142*
(INF) 426.2238 1.505
(TCR) -8486.7587 -1.877
(MBK) -1.3916 -1.669
R* 0.8585
Adj. R* 0.8041
F-RATIO 15.778
Durbin-Watson 2.296577
No. Observaciones 19

Variable dependiente: IED

Modelo estimado

*Significativas a 95% de confianza

IED= 53886.6440 -247.6673PPETROL + 0.2963M + 426.2238INF -8486.7587TCR

t (2.068) (-2.693) (3.142) (1.505) (-1.677)
ee (25930.8040) (191.9823) (0.0943) (283.1412) (4222.3092)
1.3916MBK
t (-1.669)
ee (0.8339)
R?=8585
Pruebas del modelo

Durbin-Watson d 2.298
Autocorrelacion de primer orden -0.153
Colinealidad 0.000
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Matriz de correlacion
PP M INF TCR MBK
PP | 1.000 | 0.825 |-0.338 | -0.225 | 0.815
M 0.825 | 1.000 | -0.586 | -0.418 | 0.987
INF | -0.338 | -0.586 | 1.000 | 0.933 | -0.634
TCR | -0.225 | -0.418 | 0.933 | 1.000 | -0.497
MBK | 0.815 | 0.987 | -0.634 | -0.497 | 1.000

Estimacion del Modelo de Regresion Multiple no Lin

eal (Uso doble - Loqg)

ESTIMACION 4. Coeficientes de regresion de las vari

completo de IED.

ables para un modelo

METODO “REGRESION MULTIPLE NO LINEAL
VARIABLES COEFICIENTE DE T-VALUE TO TEST
REGRESION HO:B(i)=0
INTERCEPTO -10,1767 -0,168
Log (POB) 6,8062 0,172
Log (PPETROL) 0,0667 0,061
Log (X) 1,5479 0,301
Log (IRP) 0,5840 2,017
Log (M) 5,7423 0,850
Log (SM) -2,5159 -1,878
Log (PIBP) -2,5149 -0,798
Log (INF) -0,8234 -1,269
Log (TCR) -2,0876 -0,564
Log (PIB) -4,0246 -0,699
Log (CETES) -0,1855 -0,667
Log (MBK) -3,4409 -1,032
R° 0,9590
Adj. R 0,8771
F-RATIO 11,702
No. Observaciones 19

Variable dependiente: IED

Modelo estimado

*Significativas a 95% de confianza
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LIED=-10. 1767+6.8062 LPOB+0.0667 LPPETROL+1.5479 LX+0,.5840L IRP

t (-0.168) (0.172) (0.061) (0.301) (2.017)
ee (60.7455) (39.5869) (2.0952) (5.1464) (0.2896)
+5.7423 LM- 2.5159LSM- 2,5149PIBP- 0.8234INF-2 .0876 TCR-4.0246PIB-
t (0.850) (-1.878) (-0.798) (-1.269) (-0.564) (-0.699)
ee (6.7556) (1.3400) (3.1510) (0.6487) (3.7045) (5.7581)
0,1855CETES -3,4409MBK.
t (-0.667) (-1.032)
ee (0.2781) (3.3327)
R2=0,9590
Pruebas del modelo
Durbin-Watson d 2.268
Autocorrelacion de primer orden -0.141
Colinealidad 0.000

ESTIMACION 5. Coeficientes de regresion de las variables para un modelo de
IED.

METODO “REGRESION MULTIPLE NO LINEAL
VARIABLES COEFICIENTE DE T-VALUE TO TEST
REGRESION HO:B(i)=0
INTERCEPTO -5.9126 -0.532
Log (IRP) 0.5643 2.499*
Log (M) 8.9049 3.732*
Log (SM) -2.2948 -2.300*
Log (PIBP) -2.4436 -2.569*
Log (INF) -0.6810 -1.931
Log (TCR) -2.2861 -1.163
Log (PIB) -2.0327 -0.579
Log (CETES) -0.1550 -1.374
Log (MBK) -5.0718 -2.827*
R° 0.9546
Adj. R* 0.9093
F-RATIO 21.045
No. Observaciones 19

Variable dependiente: IED *Significativas a 95% de confianza
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Modelo estimado
LIED=-5.9126 +0.5643LIRP+8.9049LM-2.2948LSM-2.4436LPIBP- 0.6810LINF-

t (0532 (2.499) (3.732)  (-2.300) (-2.569) (-1.931)
ee (11.1157)  (0.2258)  (2.3858) (0.9976)  (0.9511)  (0.3527)
2.2861LTCR-2.0327LPIB-0.1550LCETES-5.0718LMBK

t (-1.163) (-0.579) (-1.374) (-2.827)
ee (1.9661) (3.5133) (0.1128) (1.7944)
R2= 0.9546
Pruebas del modelo
Durbin-Watson d 2.464
Autocorrelacion de primer orden -0.232
Colinealidad 0.000
Coeficiente de variacion 2.312
Matriz de correlacion
IRP M SM PIBP INF TCR PIB CETES MBK
IRP 1.000 -0.732 -0.647 -0.802 0.911 0.644 -0.784 0.463 -0.738
M -0.732 1.000 0.969 0.958 -0.733 -0.423 0.990 -0.417 0.979
SM -0.647 0.969 1.000 0.885 -0.632 -0.287 0.942 -0.387 0.913
PIBP -0.802 0.958 0.885 1.000 -0.811 -0.504 0.972 -0.503 0.948
INF 0.911 -0.733 -0.632 -0.811 1.000 0.838 -0.786 0.401 -0.785
TCR 0.644 -0.423 -0.287 -0.504 0.838 1.000 -0.484 0.276 -0.558
PIB -0.784 0.990 0.942 0.972 -0.786 -0.484 1.000 -0.469 0.980
CETES 0.463 -0.417 -0.387 -0.503 0.401 0.276 -0.469 1.000 -0.402
MBK -0.738 0.979 0.913 0.948 -0.785 -0.558 0.980 -0.402 1.000
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ESTIMACION 6. Coeficientes de regresion de las variables para un modelo de
IED.
METODO ‘“REGRESION NO LINEAL SIMPLE”
VARIABLES COEFICIENTE DE T-VALUE TO TEST
REGRESION HO:B(i)=0
INTERCEPTO -9.6241 -2.284*
Log (IRP) 0.5404 2.519*
Log (M) 6.1671 3.033*
Log (SM) -1.5988 -1.724
Log (PIBP) -1.9358 -2.330*
Log (INF) -0.8669 -3.360*
Log (MBK) -3.4593 -2.845*
R* 0.9315
Adj. R® 0.8973
F-RATIO 27.211
No. Observaciones 19

Variable dependiente: IED

Modelo estimado

*Significativas a 95% de confianza

LIED=-9.6241+0.5404LIRP+6.1671LM-1.5988LSM-1.9358LP IBP-0.8669LINF-

t (-2.284)  (2.519) (3.033) (-1.724) (-2.330)  (-3.360)
ee (4.2137) (0.2145) (2.0336) (0.9271) (0.8309) (0.2580)
3.4593LMBK
t (-2.845)
ee (1.2158)
R?= 0.9515
Pruebas del modelo
Durbin-Watson d 2.277
Autocorrelacion de primer orden -0.169
Colinealidad 0.000
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Matriz de correlacion

IRP M SM PIBP INF MBK
IRP 1.000 -0.732 -0.647 -0.802 0.911 -0.738
M -0.732 1.000 0.969 0.958 -0.733 0.979
SM -0.647 0.969 1.000 0.885 -0.632 0.913
PIBP -0.802 0.958 0.885 1.000 -0.811 0.948
INF 0.911 -0.733 -0.632 -0.811 1.000 -0.785
MBK -0.738 0.979 0.913 0.948 -0.785 1.000

ESTIMACION 7. Coeficientes de regresion de las variables para un modelo de
IED.

METODO ‘REGRESION MULTIPLE NO LINEAL
VARIABLES COEFICIENTE DE T-VALUE TO TEST
REGRESION HO:B(i)=0
INTERCEPTO -12.2077 -2.797*
Log (IRP) 0.6389 2.979*
Log (M) 7.3394 3.516*
Log (SM) -2.0917 -2.221*
Log (PIBP) -2.5924 -2.868*
Log (INF) -0.9892 -3.823*
Log (CETES) -0.1604 -1.499
Log (MBK) -3.9924 -3.298*
R* 0.9431
Adj. R* 0.9070
F-RATIO 26.070
No. Observaciones 19
Variable dependiente: IED *Significativas a 95% de confianza

Estimacion del modelo

LIED=-12.2077+0.6389LIRP+7.3394LM-2.0917LSM-2.5924L PIBP-0.9892LINF-

t (-2.797)  (2.979) (3.516) (-2.221) (-2.868)  (-3.823)

ee  (4.3650) (0.2145)  (2.0875) (0.9416) (0.9040)  (0.2588)
0.1604 LCETES- 3.9924LMBK

(-1.499) (-3.298)
(0.1070) (1.2105)

R?= 0.9431
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Pruebas del modelo

Durbin-Watson d 2.139

Autocorrelacion de primer orden -0.083

Colinealidad 0.000

Coeficiente de variacion 2.341

Matriz de correlacion
IRP M SM PIBP INF CETES MBK

IRP 1.000 -0.732 -0.647 -0.802 0.911 0.463 -0.738
M -0.732 1.000 0.969 0.958 -0.733 -0.417 0.979
SM -0.647 0.969 1.000 0.885 -0.632 -0.387 0.913
PIBP -0.802 0.958 0.885 1.000 -0.811 -0.503 0.948
INF 0.911 -0.733 -0.632 -0.811 1.000 0.401 -0.785
CETES 0.463 -0.417 -0.387 -0.503 0.401 1.000 -0.402
MBK -0.738 0.979 0.913 0.948 -0.785 -0.402 1.000
ESTIMACION 8. Coeficientes de regresion de las variables para un modelo de

IED.

METODO “REGRESION MULTIPLE NO LINEAL
VARIABLES COEFICIENTE DE T-VALUE TO TEST
REGRESION HO:B(i)=0
INTERCEPTO 13.9984 1.438
Log (IRP) 0.3122 1.380
Log (M) 3.4403 3.670*
Log (INF) -0.5848 -2.456*
Log (PIB) -5.7856 -1.568
Log (CETES) -0.0909 -0.763
Log (MBK) -1.2869 -1.601
R? 0.9175
Adj. R* 0.8763
F-RATIO 22.247
No. Observaciones 19

Variable dependiente: IED

*Significativas a 95% de confianza
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Estimacion del modelo
LIED=13.9984+0.3122LIRP+3.4403LM-0.5848LINF-5.7856L PIB 0.0909LCETES-

t (1.438) (1.380) (3.670) (-2.456) (-1.568) (-0.763)
ee (9.7316) (0.2263) (0.9374) (0.2382) (3.6909) (0.1191)
1.2869LMBK
t (-1.601)
ee (0.8038)
R?= 9175
Pruebas del modelo
Durbin-Watson d 2.371
Autocorrelacion de primer orden -0.205
Colinealidad 0.000
Coeficiente de variacion 2.700
Matriz de correlacion
IRP M INF PIB CETES MBK
IRP 1.000 -0.732 0.911 -0.784 0.463 -0.738
M -0.732 1.000 -0.733 0.990 -0.417 0.979
INF 0.911 -0.733 1.000 -0.786 0.401 -0.785
PIB -0.784 0.990 -0.786 1.000 -0.469 0.980

CETES 0.463 -0.417 0.401 -0.469 1.000 -0.402
MBK -0.738 0979 -0.785 0.980 -0.402  1.000
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ESTIMACION 9. Coeficientes de regresion de las variables para un modelo de
IED.
METODO “REGRESION MULTIPLE NO LINEAL
VARIABLES COEFICIENTE DE T-VALUE TO TEST
REGRESION HO:B(i)=0
INTERCEPTO -51.0275 -2.440*
Log (POB) 28.5695 2.437*
Log (IRP) 0.3696 1.852
Log (M) 0.4128 0.514
Log (SM) -1.7248 -1.577
Log (PIBP) -2.3718 -2.276*
Log (INF) -0.5056 -2.502*
R* 0.9233
Adj. R* 0.8850
F-RATIO 24.077
No. Observaciones 19

Variable dependiente: IED

*Significativas a 95% de confianza

Modelo estimado

LIED=-51.0275+28.5695LPOB+0.3696LIRP+0.4128LM-1.724 8LSM-2.3718LPIBP-

t (-2.440) (2.437) (1.852) (0.514) (-1.577)  (-2.276)
ee (20.9136) (11.7228)  (0.1996)  (0.8026)  (1.0936)  (1.0421)
0.5056LINF
t (-2.502)
ee (0.2021)
R?=0.9233
Pruebas del modelo
Durbin-Watson d 1.764
Autocorrelacion de primer orden 0.113
Colinealidad 0.000
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ee

ee

Matriz de correlacién

POB IRP M SM PIBP INF
POB 1.000 -0.735 0.991 0.979 0.955 -0.718
IRP -0.735 1.000 -0.732 -0.647 -0.802 0.911
M 0.991 -0.732 1.000 0.969 0.958 -0.733
SM 0.979 -0.647 0.969 1.000 0.885 -0.632
PIBP 0.955 -0.802 0.958 0.885 1.000 -0.811
INF -0.718 0.911 -0.733 -0.632 -0.811 1.000
ESTIMACION 10. Coeficientes de regresién de las variables para un modelo
final de IED.
METODO ‘“REGRESION MULTIPLE NO LINEAL
VARIABLES COEFICIENTE DE T-VALUE TO TEST
REGRESION HO:B(i)=0
INTERCEPTO 20.6982 2.657*
Log (X) 3.2978 3.059*
Log (IRP) 0.4291 2.252*
Log (SM) -0.7746 -1.062
Log (INF) -0.9562 -3.687*
Log (PIB) -8.4101 -2.765*
Log (CETES) -0.1947 -1.701
R* 0.9322
Adj. R 0.8984
F-RATIO 27.520
No. Observaciones 19

Variable dependiente: IED

Modelo estimado

*Significativas a 95% de confianza

LIED=20.6982+3.2978LX+0.4291LIRP-0.7746LSM-0.9562L| NF-8.4101LPIB-

(2.657)  (3.059)

(7.7914)  (1.0780)
0.1947LCETES
(-1.701)

(0.1145)

(2.252)  (-1.062) (-3.687)  (-2.765)
(0.1906) (0.7297) (0.2593)  (3.0411)
R?=0.9322
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Analisis y Pruebas del modelo

Durbin-Watson d 2.367
Autocorrelacion de primer orden -0.244
Colinealidad 0.000

Matriz de correlacion

X IRP SM INF PIB CETES

X 1.000 -0.681 0.985 -0.651 0.969 -0.390
IRP -0.681 1.000 -0.647 0.911 -0.784 0.463
SM 0.985 -0.647 1.000 -0.632 0.942 -0.387
INF -0.651 0.911 -0.632 1.000 -0.786 0.401
PIB 0.969 -0.784 0.942 -0.786 1.000 -0.469

CETES -0.390 0.463 -0.387 0.401 -0.469 1.000

ESTIMACION 11. Coeficientes de regresién de las variables para un modelo
final de IED.

METODO ‘“REGRESION MULTIPLE NO LINEAL
VARIABLES COEFICIENTE DE T-VALUE TO TEST
REGRESION HO:B(i)=0
INTERCEPTO 3.7419 8.230
Log (INF) -0.3329 -3.272
Log (CETES) -0.1357 -1.408
Log (DTLCAN) 0.4344 5.242
Log (IPCBMV) 0.1090 1.012
R* 0.9255
Adj. R* 0.9042
F-RATIO 43.489
No. Observaciones 19
Variable dependiente: IED *Significativas a 95% de confianza

Modelo estimado
LIED= 3.7419-0.3329 LINF-0.1357LCETES+0.4344DTLCAN+ 0.1090 LIPCBMV

t (8.230) (-3.272) (-1.408) (5.242) (1.012)

ee  (0.4547) (0.1018) (0.0964) (0.0829) (0.1077)

R?=0.9255
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Pruebas del modelo

Durbin-Watson d 1.751
Autocorrelacion de primer orden 0.124
Colinealidad 0.165
Estimacion del Modelo de Regresion con rezago dist ribuido

Se estimo otro tipo de modelo, " Regresion con rezago Distribuido”, es decir un
periodo antes, con el propdsito de ver el comportamiento de las variables y
analizar si explica a la IED. Para el modelo nada mas se aplico el rezago a tres

de las variables es decir el PIB, INF (Inflacién), SM (Salario Minimo).

Ecuacion:
log IED= Bo+ B; log POB+ B, log PMMPC + B3 log X + B4 log IRP+ Bs log
M+Bg log SLM1+ B log PIBP+ Bg log INFi.1+ Bg log TCR+ Bjg log PIB 1 +
B11 log CETES + By, log MK + DTLCAN + log IPCBMV + Ui

ESTIMACION 12. Coeficientes de regresion de las var iables para el
modelo de IED.
METODO "Regresion con rezago distribuido”
VARIABLES COEFICIENTE DE T-VALUE TO TEST
REGRESION HO:B(i)=0
INTERCEPTO -29.4361 -1.105
Log (POB) 15.8369 1.050
Log (IRP) -0.0130 -0.082
Log (M) 0.9386 0.911
Log (SM) -1.0122 -0.720
Log (PIBP) -1.5961 -1.308
Log (INF) -0.0805 -0.434
R’ 0.8851
Adj. R* 0.8276
F-RATIO 15.406
No. Observaciones 19

Variable dependiente: IED

*Significativas a 95% de confianza
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Modelo estimado

LIED=-29.4361+15.8369LPOB-0.0130LIRP+0.9386LM-1.012 2LSM-
1.5961LPIBP

t (-1.105)  ( 1.050) (-0.082) (0.911) (-0.720) (-1.308)
ee  (26.642) (15.090) (0.157)  (1.031)  (1.407) (1.221)

-0.0805LINF
t (-0.434)
ee (0.185)
R?=0.8851
Pruebas del modelo
Durbin-Watson d 1.662
Autocorrelacion de primer orden 0.140
Colinealidad 0.000
Matriz de correlacion
POB IRP M SM PIBP INF
POB 1.000 -0.735 0.991 0.979 0.955 -0.728
IRP -0.735 1.000 -0.732 -0.647 -0.802 0.708
M 0.991 -0.732 1.000 0.969 0.958 -0.704
SM 0.979 -0.647 0.969 1.000 0.885 -0.618
PIBP 0.955 -0.802 0.958 0.885 1.000 -0.811

INF -0.728 0.708 -0.704 -0.618 -0.811 1.000
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ESTIMACION 13. Coeficientes de regresion de las var iables para el
modelo de IED.

METODO "Regresion con rezago distribuido”
VARIABLES COEFICIENTE DE T-VALUE TO TEST
REGRESION HO:B(i)=0
INTERCEPTO -17.2816 -1.518
Log (IRP) 0.3375 1.890
Log (M) 8.7338 3.074*
Log (SM) -2.3926 -1.979
Log (PIBP) -2.3797 -2.255
Log (INF) 0.0958 0.461
Log (TCR) -5.2220 -3.139*
Log (PIB) 2.7868 0.881
Log (CETES) -0.0500 -0.427
Log (MBK) -6.0184 -2.940*
R* 0.9407
Adj. R® 0.8814
F-RATIO 15.861
No. Observaciones 19
Variable dependiente: IED *Significativas a 95% de confianza

Modelo estimado

LIED=-17.2816+0.3375LIRP+8.7338LM-2.3926LSM-
2.3797LPIBP+0.0958LINF-

t (-1.518)  (1.890) (3.074) (-1.979) (-2.255) (0.461)
ee  (11.390) (0.179)  (2.841)  (1.209) (1.055) (0.208)

5.2220LTCR+2.7868LPIB-0.0500LCETES-6.0184LMBK
t (-3.139) (0.881) (-0.427) ( -2.940)

ee (1.664) (3.162) (0.117) (2.047)
R?=0.9407
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Prueba del modelo

Durbin-Watson d 2.858
Autocorrelacion de primer orden -0.449
Colinealidad 0.000

Matriz de correlaciéon

IRP M SM PIBP INF TCR PIB CETES MBK

IRP 1.000 -0.732 -0.647 -0.802 0.708 0.644 -0.759 0.463 -0.738
M -0.732 1.000 0.969 0.958 -0.704 -0.423 0.978 -0.416 0.979
SM -0.647 0.969 1.000 0.885 -0.618 -0.287 0.937 -0.387 0.913
PIBP -0.802 0.958 0.885 1.000 -0.811 -0.504 0.974 -0.503 0.948
INF 0.708 -0.704 -0.618 -0.811 1.000 0.434 -0.808 0.512 -0.684
TCR 0.644 -0.423 -0.287 -0.504 0.434 1.000 -0.441 0.276 -0.558
PIB -0.759 0.978 0.937 0.974 -0.808 -0.441 1.000 -0.486 0.954

CETES 0.463 -0.416 -0.387 -0.503 0.512 0.276 -0.486 1.000 -0.402
MBK -0.738 0.979 0.913 0.948 -0.684 -0.558 0.954 -0.402 1.000
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Cuadro No. 14 Calculo de variables con rezago a u

n periodo anterior

PERIODO SM LOG PERIODO PIB LOG
1990 10.08 | 1.0035 1990 5,011.40 | 3.7000
1991 11.90 | 1.0755 1991 5,270.78 | 3.7219
1992 13.33 | 1.1248 1992 5,492.93 | 3.7398
1993 13.33 | 1.1248 1993 5,687.44 | 3.7549
1994 14.27 | 1.1544 1994 5,797.85 | 3.7633
1995 15.27 | 1.1838 1995 6,056.55 | 3.7822
1996 20.15 | 1.3043 1996 5,679.68 | 3.7543
1997 26.45 | 1.4224 1997 5,971.54 | 3.7761
1998 26.45 | 1.4224 1998 6,376.55 | 3.8046
1999 34.45 | 1.5372 1999 6,688.32 | 3.8253
2000 34.45 | 1.5372 2000 6,947.81 | 3.8418
2001 37.90 | 1.5786 2001 7,406.51 | 3.8696
2002 40.35 | 1.6058 2002 7,394.06 | 3.8689
2003 42.15 | 1.6248 2003 7,455.36 | 3.8725
2004 43.65 | 1.6400 2004 7,555.80 | 3.8783
2005 45.24 | 1.6555 2005 7,857.72 | 3.8953
2006 46.80 | 1.6702 2006 8,103.68 | 3.9087
2007 48.67 | 1.6873 2007 8,501.26 | 3.9295
2008 50.57 | 1.7039 2008 8,809.89 | 3.9450

PERI?EQCC)) 1|9|\'|gg 233542 ;g(e)g'te: Elaboracion propia con base a datos de INEGI,

1991 | 29.93 1.4761
1992 18.79 1.2739
1993 11.94 1.0770
1994 8.01 0.9036
1995 7.05 0.8482
1996 | 51.97 1.7158
1997 | 27.70 1.4425
1998 15.72 1.1965
1999 18.61 1.2697
2000 | 12.32 1.0906
2001 8.96 0.9523
2002 4.40 0.6435
2003 5.70 0.7559
2004 3.98 0.5999
2005 5.19 0.7152
2006 3.33 0.5224
2007 4.05 0.6075
2008 3.76 0.5752
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Cuadro No.15 Variables logaritmicas ]

ANOS Log IED Log POB Log PPETROL | Log X Log IRP Log M Log SM Log PIBP
1990 3.4205 1.9241 1.4984 4.6097 3.0792 4.6190 1.0755 0.3962
1991 3.6777 1.9324 1.3636 4.6303 2.8129 4.6987 1.1248 0.3962
1992 3.6427 1.9404 1.3593 4.6646 2.7782 4.7933 1.1248 0.5453
1993 3.6423 1.9482 1.2945 4.7150 2.4928 4.8154 1.1544 0.5717
1994 4.0272 1.9555 1.3054 4.7845 2.8129 4.8995 1.1838 0.6031
1995 3.9230 1.9625 1.3467 4.9006 3.1303 4.8601 1.3043 0.5211
1996 3.8948 1.9691 1.4156 4.9823 3.0000 4.9517 1.4224 0.5647
1997 4.0844 1.9753 1.3448 5.0431 2.6990 5.0406 1.4224 0.5682
1998 3.9229 1.9813 1.1290 5.0702 3.0212 5.0982 1.5372 0.5843
1999 4.1417 1.9873 1.3002 5.1347 2.8451 5.1522 1.5372 0.6435
2000 4.2557 1.9932 1.4888 5.2204 2.5933 5.2417 1.5786 0.7059
2001 4.4745 1.9988 1.3564 5.2008 2.4886 5.2263 1.6058 0.7435
2002 4.3753 2.0039 1.4093 5.2069 2.5092 5.2271 1.6248 0.7716
2003 4.2181 2.0086 1.4624 5.2169 2.2989 5.2318 1.6400 0.7945
2004 4.3744 2.0128 1.5477 5.2742 2.2201 5.2940 1.6555 0.8306
2005 4.3420 2.0168 1.6701 5.3309 2.1004 5.3460 1.6702 0.8639
2006 4.2884 2.0207 1.7535 5.3978 1.9912 5.4083 1.6873 0.8960
2007 4.4398 2.0244 1.8015 5.4344 2.1732 5.4502 1.7039 0.9212
2008 4.3518 2.0281 1.9384 5.4651 2.5587 5.4895 1.7209 0.9991
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Conclusion

ANOS Log INF Log TCR Log PIB Log CETES Log MBK LogIPCBMV DTLCAN
1990 1.4761| 0.8501 3.7219 0.9666 3.8318 2.7985 0
1991 1.2739 | 0.8097 3.7398 0.3404 3.9339 3.1558 0
1992 1.0770 0.7707 3.7549 0.6493 4.0628 3.2454 0
1993 0.9036 | 0.7458 3.7633 0.8745 4.0396 3.4154 0
1994 0.8482 0.7622 3.7822 0.8756 4.1246 3.3758 1
1995 1.7158 | 0.9254 3.7543 0.8102 3.9394 3.4438 1
1996 1.4425| 0.8819 3.7761 0.8451 4.0383 3.5265 1
1997 1.1965 0.8276 3.8046 0.7226 4.1784 3.7184 1
1998 1.2697 | 0.8314 3.8253 0.9025 4.2388 3.5977 1
1999 1.0906 | 0.7947 3.8418 1.0060 4.3124 3.8531 1
2000 0.9523 | 0.7647 3.8696 0.8338 4.3826 3.7522 1
2001 0.6435 | 0.7447 3.8689 0.8657 4.3521 3.8043 1
2002 0.7559 | 0.7444 3.8725 0.1987 4.3221 3.7873 1
2003 0.5999 | 0.7830 3.8783 0.3802 4.3055 3.9442 1
2004 0.7152 | 0.7943 3.8953 0.2601 4.3540 41112 1
2005 0.5224 | 0.7764 3.9087 0.7875 4.4186 4.2505 1
2006 0.6075| 0.7750 3.9295 0.5237 4.4847 4.4224 1
2007 0.5752 0.7720 3.9450 0.5575 4.5263 4.4704 1
2008 0.8149 | 0.7740 3.9508 0.1461 45921 4.3499 1

Fuente

: Elaboracién propia con datos en base a INEGI.2009.
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ABREVIATURAS EMPLEADAS

IED: Inversion Extranjera Directa.

BANXICO: Banco de México.

CEPAL: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe.
DGIE: Direccion General de Inversiones Extranjeras.

EM: Empresa (s) Multinacional (s).

INEGI: Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica.
SE: Secretaria de Economia.

TLCAN: Tratado de Libre Comercio de América del Norte.
OCDE: Organizacién para la Cooperacion y Desarrollo Econémico.
BM: Banco Mundial.

FMI: Fondo Monetario Internacional.

EMBI: Emerging Markets Bond Index (Indicador de Bonos de Mercados

Emergentes).

EM: Empresa (s) Multinacional (s)

RNIE: Registro Nacional de Inversiones Extranjeras.

UNCTAD: United Nations Conference on Trade and Development.
IEP: Inversion Extranjera de Portafolio.

ETs: Empresas Trasnacionales.

PIB: Producto Interno Bruto.

PIBP: Producto Interno Bruto Per Cépita.
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POB: Poblacion,

RLM: Regresién Lineal Mdltiple.

MRD: Modelo de Rezagos Distribuidos.
PPETROL: Precios del Petréleo Crudo

X: Exportaciones.

M: Importaciones

IRP: indice de Riesgo Pais.

SM: Salario Minimo..

TCR: Tipo de Cambio Real.

CETES: Certificados de la Tesoreria.de la Federacion.
MBK: Importaciones de Bienes de Capital.
INF: Inflacion

LOG: Logaritmo.

t-1: Rezago a un periodo anterior.

OLIl: Ventajas de Propiedad, Ventajas de Localizacion y Ventajas de

Internalizacion.

MERCOSUR: Mercado Comun del Sur.

D: Dummy.

IPCBMV: indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores.
T: Tierra.

L: Trabajo

124



