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INTRODUCCION

La globalizacion econdmica y formacion de bloques econdmicos, provoca cambios
en el mundo, que afectan a todos los sectores economicos, obligdindolos a que su
produccion y sus recursos financieros se orienten al comercio internacional, lo que a su vez
obliga a los paises a firmar acuerdos comerciales, y a participar en otros procesos de

integracion econdémica que dividen al mundo y exigen a los paises ser mas competitivos.

Después del agotamiento del modelo de desarrollo hacia adentro donde se aplico
una politica de sustitucion de importaciones, en 1982 el pais ve como alternativa para
salir de la crisis, orientarse hacia el mercado externo e incorporarse al proceso de
globalizacion, para la cual en 1986 México se integra al Acuerdo General sobre Aranceles

Aduanales y Comercio (GATT) y en 1994 entra en vigor el Tratado de Libre Comercio.

En una economia abierta el flujo de importaciones y exportaciones depende entre
otros factores del tipo de cambio, por lo que la politica cambiaria puede contribuir a
acentuar o a corregir los déficits en la balanza comercial. Dado que el sector agropecuario
no es ajeno al proceso de apertura y al manejo de la politica cambiaria, el objetivo de la
presente investigacion es explicar la relacion que se da entre el comportamiento del tipo de
cambio y el comportamiento del saldo de la balanza comercial agropecuaria y sus

elementos: importaciones y exportaciones.

La organizacion de este trabajo es la siguiente:
En el primer capitulo se senala brevemente qué es la globalizacién, como se inserta
Meéxico en ella y como repercute en el sector agropecuario. En el segundo capitulo se

desarrollan las teorias significativas para explicar el comportamiento de la balanza



comercial agropecuaria; en el tercer capitulo, se analizan los datos empiricos para
establecer las relaciones entre el tipo de cambio y la balanza comercial agropecuaria; y

finalmente se presentan las conclusiones que se derivan de este trabajo.

Las hipdtesis del trabajo planteado son las siguientes:

e En la etapa de 1983 a 1993, se aplicd una politica cambiaria controlada mediante
deslizamiento del tipo de cambio y banda de flotacion, con un ajuste drastico
(devaluacion), en 1986. Durante este periodo se dieron situaciones de sobrevaluacion y
subvaluacion del peso.

a)Bajo la condicion de sobrevaluacion la balanza tiende a ser deficitaria
b)Bajo la condicion de subvaluacion la balanza tiende a ser superavitaria.

e En la etapa de 1994-1998, en la que se da la liberacion comercial, mediante la firma del
TLC, se han incrementado las exportaciones y las importaciones, pero no se ha dado un

cambio estructural en la balanza comercial, que revierta el déficit cronico.

e Mediante los tratados de libre comercio se han incrementado las importaciones y
exportaciones pero la balanza comercial continua con la tendencia deficitaria, ya que

so6lo mediante devaluaciones drasticas se ha presentado un saldo comercial positivo.

Para poder comprobar las hipdtesis, se divide el andlisis de la balanza comercial

agropecuaria en dos periodos; el primer periodo corresponde a los afios de 1983-1993 y el

segundo de 1994-1998.

En el primer periodo México adopta el nuevo modelo econdmico, se adhiere al
GATT y reduce sus aranceles, mientras que en el segundo periodo entra en vigor el tratado

comercial con Estados Unidos y Canada. Para conocer el comportamiento que tiene la
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balanza comercial en estos dos periodos, fue necesario hacer proyecciones mediante tasa de
crecimiento y comparar los dato estimados con los datos reales; ademas se realizd un
analisis del comportamiento de la paridad cambiaria y su relacion con la balanza comercial,
por ultimo re realizé una regresion para comprobar las relaciones que se da entre la balanza
comercial agropecuaria y agropecuaria ampliada con el indice sobrevaluacion, la tasa de

crecimiento del PIB y los trimestres del afio.

) CAPITULO I
GLOBALIZACION Y APERTURA COMERCIAL

1.1- La Apertura Comercial de México y la Globalizacion Econémica

El proceso de la globalizacion provoca cambios profundos en el ambito
internacional y nacional, afectando a todos los sectores econdmicos haciendo que se
formen nuevas relaciones comerciales, productivas sociales y financieras, a través de la

formacion de bloques econdmicos regionales.

La globalizacion economica se caracteriza porque la
mayor parte de su produccion, comercio y recursos financieros,
se orientan hacia el mercado internacional, de forma que todos

los paises estan influenciados por el comportamiento de la
economia mundial, ya que ésta puede afectar positiva o
negativamente a cualquier pais.

Ante la globalizacion econdmica mundial los paises, para lograr el mejor acceso a los
mercados internacionales, se ven obligados a adoptar un modelo de desarrollo econémico
que se ha constituido en un paradigma, el neoliberal. Bajo este modelo, los equilibrios

economicos se dan a través del libre mercado; de manera que se exige una disminucion de
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la participacion del Estado, ya que la intervencion del Estado distorsiona el funcionamiento

de las fuerzas del mercado.

La liberalizacion comercial ha sido impulsada por los
paises mas desarrollados, como Estados Unidos (E.U.) y las
naciones integrantes de la Union Europea (UE), a través de las
multiples rondas entorno al Acuerdo General sobre Aranceles
Aduanales y Comercio, GATT por sus siglas en inglés, cuyo
objetivo es una mayor apertura comercial entre los paises
adheridos a €él. En la actualidad son mas de cien paises, que se
han suscrito a este acuerdo.
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La globalizacion economica se ha manifestado mediante la
organizacion de paises por regiones, a lo que se le ha llamado
bloques economicos. La primera region organizada a partir de
un acuerdo comercial fue la Comunidad Econéomica Europea
(CEE), que inicio las negociaciones para un mercado comun, y la
que mas ha avanzado en una integracion economica,
posteriormente, en la practica se dio la integracion de algunos
paises asiaticos en torno a la economia Japonesa, formandose la
Asociacion de Naciones del Sudeste de Asia (ASEAN), y por
ultimo el mas reciente ha sido el bloque economico de América
del Norte y los paises que lo componen son Estados Unidos,
Canada y México.

Esta formacion de bloques economicos, divide al mundo en
tres polos de desarrollo de la produccion y comercio, que han
obligado a los paises a ser mas competitivos, en el contexto de

desarrollo de una nueva fase del capitalismo.

Desde el origen del GATT, creado después de la segunda guerra mundial, el comercio
agropecuario queda exento de las normas que sobre el libre intercambio se establecieron,
porque se consideraba que los alimentos son bienes estratégicos para la seguridad nacional,
ya que no se pueden controlar los factores naturales sin afectar de una u otra manera la
produccion, permitiéndose aplicar medidas para proteger a este sector. Esta proteccion se
intensificd durante la década de los 80s, por la contraccion de la demanda mundial de
alimentos que generd una crisis de sobreoferta, causando una baja en los precios de éstos,
afectando duramente a los paises exportadores de alimentos', provocando que se perdieran
los mercados de exportacion, por lo que fue necesario otorgar mayores subsidios a los

productores para poder competir en los mercados internacionales.

! 'Fritscher Mund, Magda. "Agricultura y TLC: Canada y México Frente a Estados Unidos" en "El
Campo Mexicano en Umbral del siglo XXI" Espasa Calpe, México, 1995. Pp 141-164.
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Lo anterior dio origen a un conflicto entre las naciones exportadoras de productos
agricolas, llevando al seno del GATT una discusion sobre la necesidad de modificar la
“normatividad agropecuaria”, es decir el trato de excepcion que recibia la agricultura

sobre las normas del libre intercambio.

Como se sabe el GATT se ha transformado mediante
varias rondas de negociaciones, la ultima y la mas importante de
ellas fue la ronda de Uruguay, que se desarrollo entre 1986 y
1993, y en 1994, al culminar el acuerdo de Marrakech, se
establece la Organizacion Mundial de Comercio (OMC), a
partir del GATT. Este organismo se habia ocupado
principalmente del comercio de bienes; pero ahora convertido
en OMC sus acuerdos abarcan el comercio de servicios, las
invenciones, creaciones, dibujos y modelos que son objeto de
transacciones comerciales. Los propositos fundamentales de la
OMC son:

a) Ayudar que las corrientes comerciales, circulen con la méaxima libertad posible, siempre
que no se produzcan efectos secundarios desfavorables.

b) Servir de foro para la celebracion de negociaciones comerciales.

¢) Solucionar diferencias, causadas por intereses contrapuestos entre paises, de manera

imparcial y armoniosa, basandose en un marco juridico convenido.

Como se ha sefialado, a iniciativa de los paises lideres en la exportacion de alimentos
y productos agropecuarios Estados Unidos y la Unidon Europea, se realiza una reunion en
Uruguay con los paises miembros del GATT, cuyo objetivo es promover una reforma
agricola que cancele las condiciones de excepcion que rige el comercio mundial de
alimentos. Esta Ronda ha sido la mas larga y compleja en la historia de GATT, ya que
concluye en 1993, siete afios después de su inicio. La liberalizacion de este mercado

todavia no se consolida, aunque la Ronda de Uruguay fijé para 1995 el inicio de un
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proceso gradual de disminucién de aranceles y subsidios con la finalidad de hacer del

comercio mundial agroalimentario una actividad mas libre y dinamica®.

La necesidad de que la agricultura se sujete a las mismas reglas que los demas
sectores incluidos en el GATT, se debe a que el excluirla del acuerdo limita las
posibilidades para que sea mucho mds dindmico el crecimiento o expansion de la
globalizacion, por las siguientes razones:

1. )Los subsidios representan un fuerte gasto interno de cada pais, lo que agrava los
problemas de déficit publico y comercial

2. )EI proteccionismo genera el encarecimiento de los bienes alimentarios y materia
prima;

3. )Mientras el comercio agropecuario este sujeto a un régimen de excepcion en el
comercio internacional, constituye un freno para la liberalizacion total del comercio
mundial de bienes industriales’. Ademds cabe mencionar que los gobiernos estin
impulsando la apertura de los mercados porque el proteccionismo a ultimas fechas esta

siendo politicamente insostenible.

1.2 - Apertura Comercial en México

De 1940 hasta 1982 se aplico en nuestro pais un modelo de
desarrollo hacia adentro, cuyo objetivo principal fue
industrializar al pais, con una politica de sustitucion de
importaciones, protegiendo la industria nacional de la
competencia externa, para que este se desarrolle y crezca
produciendo bienes que antes se importaban, este modelo de
sustitucion de importaciones se da en tres etapas:

» Sustitucion de produccion de bienes de consumo directo(1940-1955)

2 Fritscher Mund, Magda. "Agricultura y TLC: Canada y México Frente a Estados Unidos" en "El
Campo Mexicano en el Umbral del siglo XXI" Espasa Calpe, México, 1995. Pp 141-164.

3 Rubio, B. La Via Exportadora Neoliberal en América Latina. En Encinas A. (Coord.) De la Fuente J.
Mackinlay, H. Y Romero, E (Comp). El Campo Mexicano en el Umbral del Siglo XXI. Ed. Espasa. México.
1995
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» Sustitucion de bienes de consumo duradero(1955-1970).

» Sustitucion de bienes de capital (1970-1982), en la sustitucion de bienes de capital, solo
se logra la sustitucion de algunos insumos de capital como la produccion siderargica y
la petroquimica, en esta etapa hace crisis el modelo y no trasciende a una nueva etapa

que seria la sustitucion de importaciones de maquinaria y tecnologia.

El papel que se le asignaba a la agricultura en el proyecto de industrializacion era:
producir alimentos y materias primas baratas que demande la industria, liberar mano de
obra al resto de la economia, consumir productos industrializados, generar excedentes
exportables para obtener divisas y asi hacer crecer el sector industrial; durante esta etapa, se
ubica lo que se le ha denominado ‘“el milagro mexicano” (1940-1955) y el desarrollo
estabilizador (1955-1970), durante este periodo se pretende mantener el crecimiento
econdmico y controlar la inflacién. La economia crece a una tasa de 6-6.35% muy por
encima del crecimiento poblacional, con una tasa de crecimiento en los precios de 3-3.5%,

ademas el desempleo se mantuvo a una tasa muy baja.

A partir de 1970 la economia mexicana entra en una larga etapa de crisis econdémica,
ante la que el Estado realiza cambios radicales en su politica econdmica, es decir se cambia
la politica econdmica que se habia caracterizado por la moderacion del gasto publico, a una
que incentive la inversion privada para lograr un crecimiento econémico, esto provocd un
incremento en el déficit fiscal y en la deuda externa, situacién que se complica a partir de la

caida de los precios internacionales del petroleo, lo que provoca una crisis de liquidez.

Una vez agotado el modelo, y ante la situacién de crisis, primero se aplica una
politica de ajuste econdmico y reconversion industrial, que fueron estrategias que apuntaron
hacia un nuevo modelo. Durante el periodo del Lic. Miguel de la Madrid Hurtado se trata
de controlar la crisis y se pretende lograr una reconversion econdémica, modificando los
articulos 25, 26, 27 y 28 de la Constitucidon mexicana que son los que establecen las
funciones econdmicas del Estado, con ello se inicia la aplicacién un modelo de crecimiento
basado en la exportacion, se privatizan las empresas paraestatales con el fin de subsanar la

economia y se permite la inversion extranjera en el pais, de manera que en 1984, dentro de
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la politica de ajuste, se inicia una desgravacion arancelaria y la eliminacion de permisos de
importaciones, iniciando la apertura comercial para integrar a nuestro pais dentro del
mercado internacional. Ademas, en 1986 México se adhiere al GATT, comprometiéndose a
eliminar restricciones a las importaciones y a reducir el nivel promedio de sus tarifas
arancelarias, y en 1994 entra en vigor el Tratado de Libre Comercio entre Canada, EU y

México.

Como aceptacion de los acuerdos del GATT, México se obligd a reducir, el nivel
promedio de sus tarifas de importaciones de un 80 a un 50%, sin embargo nuestro pais fue
mas alld de sus obligaciones fijando el promedio de sus tarifas entre 10 y el 20%, lo
anterior trasforma radicalmente las reglas para las empresas e industrias nacionales, ya que
pasa de un mercado protegido y aislado de la competencia extranjera, a un mercado amplio
en el que se tiene que ser competente, eficiente, con alta calidad y productividad, para

poder enfrentar dicha competencia.

“Entre las reformas a la politica econdomica relacionada con el sector agropecuario
destacan, el desmantelamiento del sistema de precios de garantia, la sustitucion de los
permisos previos de importacion por el de aranceles y cuotas, las reformas del articulo 27
constitucional en cuanto a la tenencia de la tierra; y paralelamente se crea un Programa de
Apoyos al Campo (Procampo), para que los productores agricolas puedan reconvertirse

productivamente y participar en un nuevo contexto de competencia.

Para las autoridades gubernamentales, con todas estas medidas de liberacion se
eliminaran las distorsiones en la asignacion de recursos agropecuarios, se hard mas
eficiente la produccion del sector, se impulsara la inversion y el intercambio tecnologico
en el agro y se recuperard el crecimiento. Con estas reformas se pone en practica la
hipotesis de que una de las causas del estancamiento y de la pobreza rural es la restriccion

. . 4
al funcionamiento de los mercados™”.

4 Yunez-A., “Situacién Presente y Perspectiva de la Agricultura Mexicana Frente el Proceso de Liberalizacién. en Romero, E. Torres, F. Y Del Valle
M. de C. (coordinadores). Pp 28-48

17



De acuerdo con este planteamiento el mecanismo esencial para lograr la
transformacion y la modernizacion del campo, es la apertura comercial, y la disminucion de
participacion del estado en la economia. Con la competencia internacional se pretende que

se dé una seleccion de empresas agropecuarias, sobreviviendo las eficientes.

Como consecuencia de esta estrategia, el gobierno
mexicano impulsa un acelerado proceso de apertura comercial y
liberacion arancelaria, de tal modo que si en 1983 todas las
importaciones agropecuarias requerian permiso previo, a finales
de 1990 solo 33 quedaba sujetas a ellos y para 1993 el permiso
previo se requeria para un numero minimo de productos.
Ademas, si en 1983 el arancel promedio agropecuario fue de
27%, con un maximo de 100%; para 1992 habia bajado a menos
del 8%, con un maximo de 25%. Todo esto pone en evidencia
que México abrio su mercado agropecuario mucho antes de
firmar el TLC.

El TLC entrd en vigor en 1994 con la desaparicion de todas las barreras arancelarias
existentes y su sustitucion por sistemas de cuotas y aranceles, seglin la cual una parte de las
importaciones entra libremente al pais y la porcién que exceda a la cuota establecida se le

aplicard gravamen.

A partir de 1994 se inicia un aumento gradual de las cuotas libres y una disminucion
gradual de los aranceles a las importaciones de 5, 10 y 15 afios, hasta su total desaparicién

en plazo maximo de 15 afios, para los productos mas sensibles, considerados en el TLC.

1.3 - La Apertura Comercial y Balanza Comercial Agropecuaria

El sector agropecuario y forestal es afectado por la apertura comercial ya que se
transforman drasticamente las reglas para las pequefias, medianas y grandes empresas e
industrias de todos los sectores nacionales, pasan de un mercado protegido por el estado de
la competencia extranjera, estableciendo permisos y aranceles para las exportaciones, a un

mercado muy desarrollado, eficiente, con alta calidad y productividad donde el principal
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competidor se caracteriza por su alto desarrollo tecnologico que abarata sus costos de
produccion, condiciones ambientales favorables y ademads, se ve favorecido por la

eliminacion de los aranceles y los permiso de importacion.

Ante esta nueva situacion, las importaciones y las exportaciones se incrementan, pero
aun asi el saldo de la balanza tiende a ser deficitario por la baja competitividad. Todo esto
ha provocado que la balanza comercial agropecuaria sea deficitaria, salvo los afios 1986,
1987, 1990 y 1991, afios que generalmente coinciden con cambios drésticos en el tipo de

cambio (devaluaciones).

En el caso de la balanza comercial agropecuaria ampliada que registran aquellos
productos de origen agropecuario con niveles mas alto de valor agregado como son, azucar
cerveza jugos, tequila, aceite de soja, vinos, leche en polvo, conservas vegetales
alimenticios, fresas congeladas etc. también su comportamiento fue deficitario salvo en
1995, cuando se dio la fuerte devaluacion que sufrié el peso junto con la crisis econdmica,

desestimulando la importacion.

Este comportamiento de la balanza comercial agropecuaria y agropecuaria ampliada,
con una tendencia al desequilibrio negativo, se debe a la crisis generalizada del sector
agropecuario cuya principal manifestacion es la insuficiencia alimentaria que ya se
prolonga por varias décadas y que hasta ahora no se ha podido revertir, asi como a una

politica cambiaria desfavorable para el sector agropecuario nacional

Ante la recurrencia ciclica de la crisis econdmica, se han presentado devaluaciones
drésticas de nuestra moneda, que afectan al comercio exterior de productos agricolas: los
productos exportables tienen una mayor competitividad en el mercado externo debido al
ajuste cambiario, dandose por lo tanto un incremento en las exportaciones; también se
produce una disminucién de las importaciones agricolas, por el encarecimiento de los
productos que se compran en el exterior y por la disminucion del ingreso real de la
poblacion que esta ligada a estas situaciones econdomicas. El resultado de lo anterior es un

superavit pasajero en la balanza comercial agricola, que solo se presenta por una
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subvaluacion del peso frente a la divisa extranjera y no como un cambio estructural en

nuestros intercambios comerciales, como se vera en los siguientes capitulo.

CAPITULO II
EL COMERCIO EXTERIOR Y LA POLITICA CAMBIARIA

2.1-Importancia del Comercio Exterior.

El comercio exterior es el intercambio de bienes de consumo, de uso intermedio o
de capital que se efectua entre los residentes de diferentes paises. Este intercambio se
realiza debido a las diferencias en costos de produccion entre los paises, debido a la
especializacion o por que existe excedente de produccion en un pais, ademas de que el
comercio puede elevar el bienestar econdomico de los paises que participan en estas
operaciones, pues en ellos se incrementa el volumen de bienes y servicios producidos para

el consumo.

Los cambios en la cantidad y composicion del comercio exterior constituyen uno de
los indicadores del desarrollo y crecimiento econdmico de un pais, pues ponen de

manifiesto su capacidad para sustituir importaciones o incrementar las exportaciones.

Seglin la teoria de las ventajas comparativas, ningin pais es autosuficiente, no

porque carezca de aptitud para producir determinado tipo de mercancia, sino porque resulta
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conveniente especializarse en la produccion de aquellos articulos en los cuales tiene
menores costos de producciéon y comprar a otros paises las mercancias cuya produccion
interna le resulta mas costosa. Estos principios basicos, deben adecuarse a las condiciones
y politicas industriales y agricolas de cada pais para que se puedan tener los mejores
resultados del proceso comercial. Los intercambios se realizan tomando en consideracion
las ventajas comparativas en costos de produccion de los diferentes paises, llevando a éstos

. r 5
a la complementariedad de las economias.

2.2 - La Balanza comercial y sus Transacciones

La balanza comercial forma parte de la balanza de pagos, que es un registro
sistematico de todas las transacciones comerciales, de servicios y de capital entre los
residentes de un pais (las economias domésticas, las empresas y estado) y el resto del

mundo.

Las transacciones de la balanza de pagos se dividen en dos grupos: las transacciones
por cuenta corriente y las transacciones de cuenta de capital; la cuenta corriente esta
integrado por los ingresos derivados de las exportaciones menos los gastos en
importaciones y menos las transferencias netas al extranjero, mientras que la cuenta de
capital incluye los ingresos procedentes de la venta de activos, menos los gastos generados

por la compra de activos en el extranjero’

Dentro de la cuenta corriente se encuentra la balanza comercial, que no es mas que
la “cualificaciéon monetaria del total de compras y ventas de mercancias de un pais con el
exterior, en un periodo determinado; la balanza comercial es favorable, positivos o

superavitaria, cuando el total de las exportaciones es superior al valor de las importaciones;

9ABC de la Estadistica de Comercio Exterior de México (INEGI) México, 1994.

6 Fisher Stanley, Dornbusch Rudiger, Economia, Editorial Mc. Graw Hill segunda. Edicién, México 1997 Pag.
846
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por el contrario la balanza sera desfavorable, negativa o deficitaria, cuando, el total de las

importaciones exceda el valor monetario de las exportaciones™” .

Dado que lo que se pretende investigar en este trabajo es el comportamiento de la
balanza comercial agropecuaria y la balanza comercial agropecuaria ampliada, es necesario
definir estos términos. La balanza comercial agropecuaria es la cantidad de divisas
generadas por las exportaciones menos lo gastado por las importaciones de productos
agricolas de bajo nivel de valor agregado. La balanza comercial agropecuaria ampliada es
la cantidad de divisas generadas por la exportacion menos las divisas gastadas por la
importacion de productos agricolas y productos agricolas procesados, es decir, incluye

productos primarios y productos con un nivel de valor agregado mas alto.

Se entiende por exportacion el conjunto de mercancia y servicios que un pais vende
a otro. La importacion son las mercancias o servicios que un pais compra a otros paises. La
importacion, al igual que las exportaciones se da porque ningun pais produce todo lo
necesario para satisfacer sus necesidades y tiene que comprar lo que requiere a otros paises

que lo producen en forma excedente.

La balanza comercial puede estar en equilibrio, ser speravitario o ser deficitario, un
superavit en la balanza comercial implica que un pais exporta mas de lo que importa,
mientras que un déficit indica lo contrario, es decir que se importa mas de lo que se

exporta, lo que se refleja un saldo negativo en la balanza comercial.

2.3 - Masa Monetaria y Tipo de Cambio

Cuando un pais genera poca producciéon y pone a disposicion de sus habitantes
mayor oferta de masa monetaria, se produce inflacion; el alza generalizada en los precios
de los productos, genera desequilibrios en los mercados, que al final de cuentas ocasiona
una devaluacion de nuestra moneda, entendiendo por devaluacion el aumento de precio de

las monedas extranjeras o bien, dar mas unidades de moneda nacional por una extranjera; el

7- INEGI, Estadisticas Economicas, Nov. 1998
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caso contrario es una revaluacion o valorizacion que significa una disminucion del precio

de las monedas extranjeras o dar menos pesos por divisas extranjeras.

Bajo condiciones de libre convertibilidad, el tipo de cambio de equilibrio se
establecera mediante el juego de la oferta y la demanda de divisas. Dado que el tipo de
cambio se define como la cantidad de moneda nacional que se tiene que dar por una unidad
de moneda extrajera, el tipo de cambio puede estar sobrevaluado o subvaluado en relacion a
su valor de equilibrio, de manera que, suponiendo la existencia de un valor de equilibrio
para la moneda, por ejemplo 10 pesos por ddlar, el peso estaria sobrevaluado si por un dolar
hubiera que pagar menos de 10 pesos, y estaria subvaluado si el dolar costase mas de 10
pesos. La sobrevaluacién y/o subvaluacion del tipo de cambio tiene efectos importantes
sobre los precios relativos, de manera que afecta la balanza comercial; la subvaluacion de la
tasa de cambio produce inflacion y resulta en un excedente de la cuenta corriente y un
superavit en la balanza comercial agropecuaria, ya que si nuestra moneda se deprecia con
respecto a la moneda extranjera, y esto hace que nuestros productos se abaraten y se
vuelven mas competitivos en el mercado internacional, provocando en un corto tiempo una
mayor demanda; por el contrario, una sobrevaluacion ocasiona que nuestros productos sean
mas caros en el exterior por que nuestra moneda se aprecia, lo que provoca un déficit el la

balanza comercial.
2.4 -Sistemas Cambiarios y sus Implicaciones para la Balanza Comercial
Sistemas Cambiarios
En lo fundamental, solo existen dos sistemas mediante los cuales se puede
determinar y establecer el tipo de cambio para un pais, el sistema de cambios fijos y el
sistema de cambios flexibles.
En un sistema de tipos de cambio fijos, los bancos centrales estdn dispuestos a

comprar y vender sus monedas a un precio fijado en alguna otra moneda, de manera que los

bancos centrales estén dispuestos a comprar o vender calquier cantidad de su moneda a
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estos precios o tipos de cambio fijos, lo que significa que los precios de mercado son, de
hecho, iguales a los tipos fijados por estos bancos. Para mantener este tipo de cambio el

banco central puede intervenir vendiendo o comprando la divisa extranjera.

En un sistema flexible el tipo de cambio goza de una flexibilidad limitada dentro de
una estrecha banda en torno a un tipo de cambio o paridad acordada centralmente; a esta
libre fluctuacion se le conoce como bandas de fluctuacion, en un sistema de éstos, el banco
central se compromete a impedir que el tipo de cambio traspase a un determinado limite,
superior e inferior. Dentro de la banda, se permite que el tipo de cambio sea determinado
por las fuerzas del mercado, es decir por la oferta o demanda de divisas.

2.5 - Politica de Tasa de Cambio.

La fijacion de la tasa de cambio tiene dos dimensiones. Por un lado, una fijacion
privada en los mercados internacionales de capital, donde se confrontan la oferta y la
demanda de moneda para el pago de las importaciones y las exportaciones y para la
realizacion de flujos de capital. Por otro lado, una determinacion publica que hace de la
tasa de cambio un precio fijado y administrado por el gobierno. En ambos casos, “la tasa
de cambio nominal puede y debe ser usada (...) como un instrumento para alcanzar
objetivos reales tales como un apropiado (no inflacionario) nivel de demanda para los
bienes y servicios domésticos (equilibrio interno) y su objetivo deseado en cuenta

corriente™®,

En la optica del enfoque neoclésico, para evitar la sobrevaluacion y los efectos que
¢ésta provoca sobre los equilibrios interno y externo, el remedio es simple: basta devaluar
para que la economia sea competitiva internacionalmente y pueda garantizarse el equilibrio
externo. La devaluacion provoca efectos de desplazamiento que se traducen en:

a) Una reduccion de las importaciones debido al aumento de los precios en moneda
nacional debido a la devaluacion.

b) Un aumento de las exportaciones debido a su abaratamiento en ddlar.

# FAO, Macroeconomia y Politica Agricola, una Guia Metodolégica, Roma Italia. 1995. Pp 23-28
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¢) Un aumento en la demanda de bienes domésticos cuyos precios relativos disminuyen.

El efecto de la devaluacion puede ser pasajero y no resolver los desequilibrios
comerciales ya que el efecto combinado de (a) y (b) ejerce una presion al alza de precios
de los bienes domésticos e igualmente a corto plazo el aumento de las exportaciones puede
ocasionar una disminucion en la oferta interna de bienes exportables y, en consecuencia,
una elevacion de sus de sus precios lo que genera nuevos desequilibrios. Para evitar los
efectos inflacionarios de la devaluacion se requiere acompafiarla con politicas monetarias y
fiscales contraccionistas que reduzcan la absorcion interna, 6sea, que elimine el exceso de

gasto sobre ingreso.

CAPITULO III

COMPORTAMIENTO DE LOS SALDOS DE LA BALANZA
COMERCIAL AGROPECUARIA AMPLIADA Y TIPO DE
CAMBIO REAL.

3.1- Analisis de la Balanza Comercial Agropecuariay el Tipo de
Cambio

Para el desarrollo de este apartado se parte del principio teérico segun el cual entre
mas subvaluado esté el tipo de cambio, mas favorable serd el saldo de la balanza comercial

de un pais.

Para realizar el andlisis de la tendencia de la balanza comercial agropecuaria y
agropecuaria ampliada, se utilizaron datos que publica el Instituto Nacional de Estadistica
Geografica e Informatica (INEGI) de manera mensual; para el caso de la balanza comercial
agropecuaria ampliada, no se obtuvo toda la informaciéon que se requeria, por eso este
analisis se hace de 1991 a 1998 y no de 1982 a 1998 como en el caso de la balanza

agropecuaria.
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Para los cuadros 1, 2, 3 y 4 se tomaron en cuenta los datos que publica la Secretaria
de Agricultura Ganaderia y desarrollo Rural (SAGAR) ya que aqui se analiza el cambio de
la estructura de las exportaciones e importaciones de la balanza comercial agropecuaria y la

balanza comercial agropecuaria ampliada.

Para realizar el analisis de la composicion de la estructura y variacion de la
estructura, de la balanza comercial agropecuario, se tomaron datos anuales publicado por
el Centro Estadistica Agropecuaria, ya que maneja de manera desglosados los productos

agropecuarios y agroindustriales.

Del periodo de 1982-1993, antes de la entrada en vigor del TLC, se saco un promedio
de las exportaciones e importaciones para cada uno de los productos que integran la
balanza y esto mismo se hizo para 1994-1997 que es cuando entra en vigor el TLC. Los

datos se presentan en los cuadros 4, 5,6y 7.

3.2- Estructura de las Exportaciones e Importaciones de Productos Agricolas y

Agroalimentarios

Para analizar los cambios en la composicion del comercio exterior de productos
agricolas de México se construyo el Cuadro 5, que muestra el porcentaje de participacion
de los principales productos agropecuarios durante los ultimos 12 afios. Del promedio
total de exportacion para estos afios, se puede observar que de 26 productos 15 disminuyen
sus participaciones, 10 la incrementan y 1 se mantiene estancado, por lo que se puede
afirmar que si a cambiado la estructura de las exportaciones, perdiendo importancia relativa
algunos productos tradicionales como algodon, café¢ y ganado vacuno, mientras que

aumenta significativamente la participacion de legumbres, hortalizas y frutas frescas.

El promedio de exportacion de 1982-1993 fue de 1760.25 MDD vy para el periodo
1994-1997 el promedio es de 3102.75 incrementdndose en 76.27% las exportaciones,

mientras que las importaciones para el mismo periodo se incrementa en un 79.27% pasando

de 1807.5 MDD en el periodo 1982-1989 a 3240.25MDD en el periodo de 1990- 1997.
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Esto quiere decir que hay un incremento tanto en las exportaciones como en la
importaciones, aunque el incremento fue superior en un 3% mayor en las importaciones con

respecto a las exportaciones, lo que nos indica que el saldo promedio fue deficitario.

Los seis productos con mayor participacion porcentual en la exportacion son: a
café¢ grano, legumbres y hortalizas, jitomate, frutas frescas, ganado vacuno y algodén
representando el 81.63% las exportaciones en promedio durante 1982-1993 y el 82.85% en
el periodo 1994-1995 cabe sefialar que hubo un incremento en las exportaciones para ese
aflo como se sefald en los parrafos anteriores. Las hortalizas y legumbres son los productos
mas dindmicos ya que pasa de 13.74% a 24.27 % desplazando al café grano como el

principal producto de exportacion. Lo que hace que varie la estructura de las exportaciones.

CUADRO 1 ESTRUCTURA DE LAS EXPORTACIONES DE PRODUCTOS
AGROPECUARIOS DE MEXICO DE 1982-1997

(MILLONES DE DOLARES)

PERIODO 1982-1993 [1994-1997
TOTAL DE EXPORTACIONES 1760.25 3102.75

AGRICULTURA Y SILVIC. % DE PART % DE PART

ALGODON 5.59 3.24
ALMENDRA DE AJONJOLI 0.85 0
ARROZ 0 0
BARRA DE ALGODON 0.11 0.13
CACAO 0.41 0.31
CAFE EN GRANO 24.24 19.13
CERA 0.09 0.08
COLOFONIO 0.14 0.05
CHICLE 0.12 0.04
ESPECIES DIVERSAS 0.56 1.49
FRESAS FRESCAS 0.66 1.24
FRIJOL 0.32 0.38
GARBANZO 1.78 2.04
IXTLE DE LECHUGUILLA 0.76 0.45
JITOMATE 13.74 15.46
LEGUMBRES Y HORTALIZAS 17.43 24.27
MAIZ 0.08 0.33
MELON Y SANDIA 4.26 3.55




OTRAS FRUTAS FRESCAS 6.76 11.84
RAICES Y TALLOS 0.29 0.09
SEMILLA DE AJONJOLI 0.98 0.54
SEMILLA DE TRIGO 0.01 0
TABACO EN RAMA 1.6 0.94
TRIGO 0.23 1.17
OPAYS* 2.93 2.89
GANADO VACUNO 13.87 8.91
MIEL DE ABEJA 2.04 1.14
OPGYA** 0.15 0.28
TOTAL DEL % 100 99.99

FUENTE: ELABORACION PROPIA CON DATOS DE SAGAR Y BANCO DE MEXICO’®
* Otros productos agricola y silvicolas
** otros productos ganadera y apicola.

En cuanto a las importaciones, la participacion se concentra en semilla de soya,
sorgo, pieles y cueros sin curtir, maiz, frutas oleaginosas, trigo, ganado vacuno y semilla de
algodon, participando para ambos periodos con el 77.4% de las importaciones, como se
podra ver en el Cuadro 2. Cabe sefalar que el producto de mayor importancia en cuanto a
importacion se trata es la semilla de soya, que de 17.13% pasa para el segundo periodo
1994 a 1997 a un 20.99 % en promedio, mientras que el sorgo que era que el producto que
ocupa el segundo lugar, es desplazado para el segundo periodo, por el maiz a pesar de que
la importacion de este grano esta estancada, y el sorgo pasa hasta el cuarto lugar, también
desplazado por otras semillas y frutas oleaginosas. Con esto podemos afirmar que la

estructura de importaciones agricolas si varia con la estrada en vigor del TLC.

CUADRO 2 ESTRUCTURA DE LAS IMPORTACIONES DEPRODUCTOS
AGROPECUARIOS DE MEXICO 1982-1997

(MILLONES DE DOLARES)

PERIODO 1982-1993 1994-1997
IMPORT. TOTALES PROM 1807,5 3240,25
AGAYS* % DE PART | % DE PART
SEMILLA DE SOYA 17,13 20,99
MAIZ 15,96 15,65
SORGO 16,06 8,92
O. SEMILLAS Y FRUTAS OLEAG 10,11 9,32

? ESTIMACION REALIZADA CON DATOS DE SARGAR.(WWW.sagar.gob.mx) CEA
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PIELES Y CUERO SIN CURTIR 5,31 3,37
TRIGO 4,59 7,78
CAUCHO NATURAL 3,19 2,15
GANADO VACUNO 5,21 2,73
FRUTAS FRESCAS Y SECAS 2,13 5,21
FRIJOL 2,7 1,3
SEMILLA DE ALGODON 3,03 8,67
CEBADA 0,55 0,83
ESPECIES DIVERSAS 0,98 0,7
HORTALIZAS FRESCAS 1,54 0,9
MADERA ORDINARIA 0,56 0,4
OTROS FORRAJES Y PASTURA 0,29 0,18
OAPYS** 7,19 8,77
LANA SIN CARDAR NI PEINAR 1,07 0,04
OPGYA*** 2,37 1,73

TOTAL 99,97 99,64

FUENTE: ELABORACION PROPIA CON DATOS DE SAGAR Y BANCO DE MEXICO
* productos: agricola, ganadera, apicola y silvicola

** Otros productos agricola y silvicolas

**% otros productos ganadera y apicola.

CUADRO 3 ESTRUCTURA DE LAS EXPORTACIONES DE
PRODUCTOS AGROINDUSTRIALES DE MEXICO DE 1982-1997

(MILLONES DE DOLARES)
PERIODO 1982-1993 (1994-1997
PROM. TOTAL DE 694.992 | 1877.985
EXPORTACIONES
PROD. DE LA B. C. AGRP. APLIADA % DE PART % DE PART
ATES Y MERMELADAS 0.193 0.154
AZUCAR 4.530 5.366
CERVEZA 17.353 16.257
CAFE TOSTADO 7.485 3.396
CARNE DE GANADO 1.767 2.548
CARNE DE EQUINO 1.000 0.375
EXTRACTO ALCOHOLICO 1.494 0.375
CONCENT.
EXTRACTO DE CAFE 0.407 1.842
FRESAS CONJELADAS 3.885 1.935
JUGO DE NARANJA 5.268 3.235
JUGO DE PINA 0.319 0.080
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LEGUMBRES Y FRUTAS 18.548 15.303
PREPARADA

MANTECA DE CACAO 2.778 0.425
MIEL INCRISTALIZABLE 2.066 0.945
OTROS JUGOS DE FRUTAS 1.784 1.900
PASTA PURE O JUGO DE 1.399 0.059
TOMATE

PINA EN ALMIBAR 0.487 0.079
TEQUILA 10.325 9.388
OTROS 18.948|  36.317
TOTAL DEL % 100.02| 100.001

FUENTE: ELABORACION PROPIA CON DATOS DE SAGAR Y BANCO DE MEXICO

En lo que se refiere a las exportaciones agroalimentarias Cuadro 3 de periodo de
1982-1993 al periodo de 1994-1997, pasan de 694.99 MDD a 1877.98 MDD lo que
representa un incremento del 170.22%, lo cual es muy significativo, pero esto no compensa
las importaciones ya que las exportaciones promedio solo representan el 44.23 % de lo que
se importa para el periodo 1982-1993, y para el periodo siguiente las exportaciones
promedio representa el 65 %. Esto quiere decir que los saldo siguen siendo deficitario para
la balanza comercial agropecuaria ampliada, aunque con una tendencia a mejorar dado el

mayor dinamismo de las exportaciones.

Los productos con mayor participacion en las exportaciones agroalimentarias son
cerveza, legumbres y frutas preparadas, tequila, café tostado, jugo de naranja y azicar, que
en conjunto generan el 63.509% de las divisas para este sector de la balanza agropecuaria
ampliada para el primer periodo mientras que para 1994-1997 los mismos productos
generan el 52.975%. Cabe sefialar que la exportacion de estos productos, casi de manera
general, han disminuido su participacion excepto los productos como el azicar, carne de
ganado, extracto de café, pero como se observa en la participacion de otros productos, este
porcentaje casi se duplico, lo que significa que México a diversificado los productos para

exportar, con la entrada del TLC.

CUADRO 4 ESTRUCTURA DE LAS IMPORTACIONES DE LOS
PRODUCTOS AGROINDUSTRIALES DE MEXICO DE 1982-1997
(MILLONES DE DOLARES)

[PERIODO 11982-19931994-1997|
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PROM. TOTAL DE EXPORTACIONES [ 1571.357 | 2890.913
PROD. DE LA B. C. AGRP. APLIADA % DE PART  |% DE PART
ACEITE DE SOJA 2.534]  1.436
ACEITE DE COCO 0.718 0.342
ALIMENTOS PREP. PARA 5258  4.962
ANIMALES

AZUCAR 9.276]  1.227
CARNES FRESCAS 13.798]  18.028
CONSERVAS ANIMALES 0.504]  0.841
ALIMENTICIOS

CONSERVAS VEGETALES 1404  3.015
ALIMENTICIOS

FRUTAS CONSERVADAS Y 0.635|  0.871
DESHIDRA.

HARINA DE SOJA Y DE OTRA 0.666]  0.102
SEMILLA

LECHE EN POLVO 18.158]  10.058
LECHE EVAPORADA 1175 0.058
LICORES Y AGUARDIENTE 3443 1.800
MANTECA DE CERDO 1.906  0.646
MANTEQUILLA NATURAL 3549  1.604
MAYONESA Y SALSA 0.569]  1.131
OTROS ACEITES Y GRASAS 10.321]  3.448
PIELES COMESTIBLES DE CERDO 3.448] 2336
PREPARADOS ALIMENTICIOS 2.498]  7.185
SEBOS DE ANIMAL 5967]  3.564
VINO ESPUMOSOS, TINTOS Y 0923  1.256
BLANCO

OTROS 13.260]  27.446
TOTAL DEL % 100.01]  100.002

' ESTIMACION REALIZADA CON DATOS DE SARGAR.(WWW .sagar.gob.mx) CEA

FUENTE:ESTIMACION PROPIA, INFORMACION SAGAR, CON DATOS DEL BANCO DE MEXICOlo

A partir del Cuadro 4 se deduce que el incremento de las importaciones agricolas del
periodo 1982-1993 al periodo 1994-1997 fue de 83.97 % incremento menor al que
tuvieron las exportaciones en el mismo periodo, sin embargo a pesar de esto, el saldo

promedio para la balanza comercial agroalimentaria es deficitario, para el periodo 1994-

Los productos con mayor participacion en las importaciones de la balanza ampliada son

leche en polvo, carnes frescas, aceites y grasas, azicar, alimentos preparados para animales
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y preparados alimenticios, las que representaron para 19982-1993 y 57.118% para 1993-
1997, nuevamente se puede observar que con la firma del TLC, nuestras importaciones se
diversifican igual que en los casos de las exportaciones. Ya que por ejemplo las carnes
frescas de 13.8 % de participacion para el periodo de 1982-1993 pasan a 18 % para el
periodo de 1994-1997, desplazando a la leche en polvo, que disminuye su importancia de

18.2 a 10% del primer al periodo segundo.

Como se puede observar en el siguiente cuadro 5 el saldo de la balanza comercial
agropecuaria generalmente es positivo en el primer trimestre de los afios analizados, lo que
se debe a que gran parte de nuestras exportaciones agricolas se realiza en los meses de
enero, febrero y marzo debido a que en esa época los Estados Unidos, que absorbe el 80%

de las exportaciones agricolas mexicanas, no tiene suficiente oferta interna.

Como se puede ver en el cuadro 5, en 1983 se exportd 1189 millones de dodlares
contra 1701 millones de dolares (MDD) de importaciones, obteniendo un déficit de 512
MDD, que es el 43 % de la exportacion y 30 % de la importacion; en 1986 se obtuvo un
superavit de 1161 MDD, que representa el 55.3 % de las exportaciones y 123.77% de las

importaciones.

En 1995 se exportd 4016 millones de ddlares, contra 2644 millones de dolares de
importaciones, obteniendo un superavit que representa 34% de las exportaciones y 51% de
las importaciones. Esto se debe a la devaluacion de nuestra moneda, ya que el tipo de
cambio nominal pasa de 3.4 a 5.33 pesos por dolares en los ultimos dos trimestres de 1994.
Después de la devaluacion las exportaciones en el primer trimestre de 1995 son 364.5%
mayores que las del primer trimestre de 1983; ya que la devaluacion de nuestra moneda
abarata el precio de nuestro producto, en el exterior, y encarece el precio de los bienes

importados.

CUADRO 5 BALANZA COMERCIAL AGROPECUARIA DE MEXICO 1983-1998
(MILLONES DE DOLARES)

ANO

EXPORTACION

INDICE

IMPORTACION

INDICE

SALDO

83

384.1
262.5
205
337

100
68.3
53.4
87.7

3543
480.6
505.8
360.2

100
135.6
142.8
101.7

29.8
-218.1
-300.8

=232
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84 564.9 147.1 436.8 1233 128.1
2 356.1 92.7 490.9 138.6 -134.8
3 260.6 67.8 521.1 147.1 -260.5
4 279.1 72.1 431 121.6 -151.9

85 462 120.3 467.9 132.1 -5.9
2 3223 83.9 4423 124.8 -120]
3 202.2 52.6 365.1 103.0 -162.9
4 422.4 110.0 331.7 93.6 90.7

86 756.5 197.0 172.5 48.7 584]
2 509.7 132.7 267.9 75.6 241.8
3 367 95.5 227.3 64.2 139.7
4 465.3 121.1 270 76.2 1953

87 539.8 140.5 237.6 67.1 302.2
2 443.7 115.5 322 90.9 121.7
3 2412 62.8 324 914 -82.8
4 318.7 83.0 2249 63.5 93.8

88 693.6 180.6 226.2 63.8 467.4
2 4427 115.3 400 112.9 42.7
3 228.1 59.4 567.3 160.1 -339.2
4 311.6 81.1 580.4 163.8 -268.8

89 550.1 143.2 482.2 136.1 67.9
2 4329 112.7 507.8 143.3 -74.9
3 404.8 105.4 461.4 130.2 -56.6]
4 366.4 95.4 551.2 155.6 -184.8

90 1032.4 268.8 499.4 141.0 533
2 399.3 104.0 506.1 142.8 -106.8
3 212.5 55.3 597.5 168.6 -385
4 518.2 134.9 468 132.1 50.2

91 893.2 232.5 516.2 145.7 377
2 715.4 186.3 5754 162.4 140
3 273.5 71.2 551.5 155.7 -278
4 490.5 127.7 487.4 137.6 3.1

92 703.6 183.2 726.1 204.9 -22.5
2 581.3 151.3 836.8 236.2 -255.5
3 298.2 77.6 694.2 195.9 -396
4 529.2 137.8 601.3 169.7 -72.1

93 976 254.1 675.6 190.7 300.4
2 644.3 167.7 715.9 202.1 -71.6]
3 3374 87.8 637 179.8 -299.6
4 546.7 142.3 604.6 170.6 -57.9

94 945.9 246.3 790 223.0 155.9
2 636.5 165.7 824.6 2327 -188.1
3 318.1 82.8 905.4 2555 -587.3
4 677.7 176.4 851.4 240.3 -173.7

95 1784 464.5 628.8 177.5 1155.2
2 965.7 251.4 534.7 150.9 431
3 547.1 142.4 708 199.8 -160.9
4 719.4 187.3 772.2 218.0 -52.8

96 1283.1 334.1 1074.7 303.3 208.4
2 1009.5 262.8 1239 349.7 -229.5
3 550.9 143.4 1154.7 325.9 -603.8
4 748.8 194.9 1202.5 3394 -453.7

97 1392.3 362.5 917.8 259.0 474.5
2 1019 265.3 1111 313.6 -92
3 510 132.8 949.4 268.0 -439.4
4 905.7 235.8 1193.7 336.9 -288

98 1399.9 364.5 1176.1 332.0 2238
2 1120.7 291.8 1172.8 331.0 -52.1
3 511.3 133.1 1130.3 319.0 -619
4 764.7 199.1 1293.5 365.1 -528.8

FUENTE: Estimacion Propia hecha con datos de INEGI, Banco de Informacién Econémica

Para 1998 una vez pasada los efectos devaluatorios, se tiene un déficit de 976 MDD
lo que representa el 25 % de las exportaciones y el 20.4% de las importaciones. A partir del

analisis podemos afirmar que los superavit sefialado tanto para 1986 como para 1995, el de
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1986 fue mucho mas significativo ya que representaba el 123.7% de las importaciones y el

de 1995 representa cerca del 52%. Aunque en valor absoluto el de 1995 fue mucho mayor.

CUADRO 6 BALANZA COMERCIAL AGROPECUARIA AMPLIADA DE MEXICO 1991-1998

(MILLONES DE DOLARES)
ANO EXPORTACION INDICE IMPORTACION |INDICE SALDO
91 1204 100 1178.9 100 25.1
2 1064.3]  88.39 1140.9 96.77 -76.6
3 641.8]  53.30 1182.8)  100.33 541
4 883.7]  73.39 1263.4] 107.167] -379.7
92 1014.2] 8423 1500.7] 12729  -486.5
2 924.1]  76.75 1644.8)  139.51]  -720.7
3 624  51.82 1582.6] 134.24]  -958.6
4 9147 7597 1434.7]  121.69 -520
93 1333.8] 110.78 1456.8]  123.57 -123
2 1042.4]  86.57 1591.7]  135.01]  -549.3
3 721.9]  59.95 1503  127.49]  -781.1
4 996] 8272 1524.8] 12934 -5288
94 1375.4] 114.23 1659.1]  140.73] -283.7
2 1087.1]  90.29 1751.1]  148.53 -664
3 7412 61.56 1899.2]  161.09 -1158
4 1270.2]  105.49 2051  173.97]  -780.8
95 2354] 195.51 1243.9] 10551  1110.1
2 1580.7] 131.28 1148.8 97.44 431.9
3 1201.6]  99.80 1397.5|  118.54]  -195.9
4 1408.4]  116.97 1469.9]  124.68 61.5
96 1960]  162.79 1797.4]  152.46 162.6
2 1778.6] 147.72 19259  163.36] -147.3
3 12443 103.34 165.60 -708
1952.3

4 1539.7] 127.88 2110.5]  179.02]  -570.8
97 2108.8] 175.149 1654.8]  140.36 454
2 1885.5] 156.60 2029]  172.10]  -143.5
3 1346.7] 111.85 1843.7]  156.39 -497
4 1811.1] 150.42 2230.3]  189.18]  -419.2
98 2224.1] 184.72 2098.7]  178.02 125.4
2 2018.7]  167.66 2083.4]  176.72 -64.7
3 1401] 116.36 2080.7] 17649  -679.7
4 1695.5] 140.82 2441]  207.05] -7455

FUENTE: Estimacion Propia hecha con datos de INEGI, Banco de Informacion Econdmica.

34



En cuanto a la balanza comercial agropecuaria ampliada que se muestra en el
Cuadro 6, solamente es positivo 5 trimestres, dos de las cuales corresponden al afio de
1995, cuando debido a la devaluacion de diciembre de 1994 se ocasion6é un repentino
encarecimiento de las importaciones y un estimulo en las exportaciones, de manera que las
exportaciones de los dos primeros trimestres de 1995 fueron 40% superiores a las del

mismo periodo de 1994.

Cabe sefialar que en 1994 se tuvo un déficit de 2886 MDD, que representa el 64.5%
de las exportaciones y 39.2% de las importaciones, mientras que para 1995 el superavit
representa el 19.6% de las exportaciones y 24.4% de importaciones, destacando el hecho de
que las exportaciones del primer trimestre de 1995 son 95% mayores en relacion al primer

trimestre de 1983, mientras que las importaciones son mayores solamente 5.5 %.

3.3- Tendencia de la Balanza Comercial Agropecuariay Agropecuaria Ampliada

Con el propdsito de establecer si la tendencia de las importaciones, las
exportaciones y el saldo de la balanza comercial cambié como resultado de la firma del
Tratado de Libre Comercio, se procedid a estimar los valores que habrian tomado estas
variables a partir de 1994, bajo el supuesto que se mantuviera constante la tasa de
crecimiento media anual observada durante el periodo de 1983 a 1993, y los valores
estimados se compararon con los datos reales (Cuadros 7 y 8). La tasa de crecimiento se
calculé mediante la formula siguiente:

T.CRECIMIENTO = PI=POY 2 100
P1+ PO\ N

En donde Po es el dato del afo inicial, P1 es el dato del afio final y N niimero de

anos.
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CUADRO 7 COMPORTAMIENTO DE LA BALANZA COMERCIAL
AGROPECUARIA EN MEXICO 1983-1998

[72] 500
w
(4
<
5]
9 4000 |
w
a
(2]
w 4
w 2000
o
]
E
= 0
112(3|4|5|6|7(8|10[11]|12|13|14|15|16
ANO 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990| 1992) 1993| 1994, 1995 1996 1997] 1998
—— EXFORT 1189 1461| 1409|2099 143 1676| 1754) 2162|2112 2504 2578 4016 3592|3827 3797|
—— IMPFORT 1701 1880 1607| 938 1109| 1774 2003 2071|2858/ 2633 3371| 2644 4671|4172 4773
EXPROYEC | 250412664{2835(3016/3209|3415)
[—— IMPPROYEC 1263312736/ 2843|2954.3000| 3189,

FUENTE: Estimacion Propia, con Datos de INEGI

La tasa de crecimiento del periodo 1983-1993, fue de 6.4% para las exportaciones y de
3.91% para las importaciones. En el cuadro 7 a podemos observar que los valores
proyectados mediante la tasa de crecimiento para el periodo 1994-1998 son menores que
los valores observados, tanto para el caso de importaciones como de exportaciones, de
manera que podria decirse que el comercio de productos agricolas se increment6 gracias a
la firma de Tratado de Libre Comercio, tal como lo planteaba el gobierno mexicano. En el
periodo de 1994 a 1998 las exportaciones fueron superiores en 17.6% respecto a los
valores esperados de acuerdo con su tendencia historica, mientras que las importaciones

estuvieron 33 % arriba de su tendencia.

La apertura comercial también permitié reducir el déficit comercial agropecuario,
debido a que la tasa de crecimiento de las exportaciones super? la tasa de las importaciones.
Antes del TLC el déficit representaba en promedio
el 53% de las exportaciones y para 1994 a 1998 representa en promedio el 29% de las

exportaciones en promedio.
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CUADRO 8 COMPORTAMIENTO BALANZA COMERCIAL AGROPECUARIA
AMPLIADA DE MEXICO 1991-1998

1

* 0000

o

< 8000 +

|

o

a 6000 +

w

[a]

(2] 1

@ 4000

8

= 2000 +

s

0
1 2 3 4 5 6 7 8

ANO 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998
EXPORTACION | 3794 | 3477 | 4094 | 4474 | 6545 | 6523 | 7152 | 7339
IMPORTACION | 4766 | 6163 | 6076 | 7360 | 5260 | 7786 | 7758 | 8704
EXPROYECT 4094 |4196.9/4302.2/4410.2|4520.914634.4|
IMPROYECT 6076 |6560.9|7084.2/7649.3|8259.4/8918.2

FUENTE: Estimacion Propia, con Datos de INEGI

Para la balanza comercial agropecuaria ampliada la tasa de crecimiento de 1983-1993,
fue de 2.51% para las exportaciones y de 7.976% para las importaciones. En donde
podemos ver que las importaciones crecen mas rapido que las exportaciones, como se podra
ver en el cuadro anterior, lo que nos indica que el TLC, favorece, la balanza comercial
agropecuaria ampliada ya que reduce el saldo negativo de esta balanza, de manera si
durante 1983 al993 el déficit representa para las exportaciones el 49.6% para el periodo
1994 a 1998 representa el 15 % de la exportaciones en promedio. Y en la grafica se muestra

que sin el TLC el saldo iba a ser mucho mas deficitario.

3.4 — Tipo de Cambio Real y su Relacion con las Balanzas Comercial Agropecuariay

Agropecuaria Ampliada.
Para demostrar la hipotesis de que bajo la condicién de sobrevaluacion la balanza

tiende a ser deficitaria mientras que, bajo la condicion de subvaluacion la balanza tiende a

ser superavitaria.
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Se tuvo que calcular el tipo de cambio real (TCR) y comparar su comportamiento con
el del saldo de la balanza comercial agropecuaria y agropecuaria ampliada, lo que
permitira verificar si solamente cuando hay devaluaciones drasticas se logra un saldo

comercial positivo.

El objetivo de calcular el TCR es medir la competitividad comercial y explicar la
relacion que se da entre ésta y la balanza comercial; este calculo se basa en la teoria de la
paridad del poder de compra (PPC), que busca explicar y medir estadisticamente el TC de
equilibrio y sus variaciones de acuerdo con las alteraciones en los precios de los dos paises.

Las relaciones de precios que se suelen utilizar son las siguientes.

1. Indice de precios al consumidor o al productor o de mayoreo, segin esta
definicion; si los precios de un pais aumentan en relacion con el resto del mundo, aquel

pierde competitividad.

2. Los precios de los bienes comerciables respecto a los no comerciables de un
pais. De acuerdo con ella, una caida del indice (apreciacion del TCR), refleja un incremento
en el costo de producir bienes comerciables internacionalmente, lo que significa el
deterioro en la competitividad y la posible resignacion de recursos hacia el sector de los no

comerciables.

3. Los costos de produccion, por lo general los unitarios de la mano de obra
manufacturera. El aumento de los costos internos frente a los externos sin que ello se
compense con la modificacion del tipo de cambio nominal o la productividad de la mano de

obra reduce la competitividad del pais.

Para calcular el TCR se utilizo las siguientes formulas.

R = [(INPCMexX TChase ]_1}100

INPCUsa TCnominal
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En donde INPCMex, es el indice nacional de precios al consumidor nacional de
México, mientras que INPCUsa es el indice nacional de consumidor de Estados Unidos
que es nuestro principal socio comercial; Tcbase es Tipo de cambio base y Tcnominal es

tipo de cambio nominal. o bien.

INPCMex
INPCUsa
TCTE Es el tipo de cambio teodrico en equilibrio y las demads significan lo mismo que en la

formula de TCR.

TCTE:[ }TCbase

Cabe sefialar que tanto para Estados Unidos como para México, el afio base de la
informacion que se utilizd es 1994 y el tipo de cambio que se tomd como base es 5.325,

que es el del ultimo trimestre de 1994.

En el Cuadro 9, los saldos de la balanza comercial agropecuaria son positivos, en el
primer trimestre de cada afio, lo que se debe a que nuestro principal socio comercial que es
Estados Unidos, le afecta severamente el invierno, por lo que los productos que mas
exporta México en esta estacion del afio, son las hortalizas, legumbres y tomate, que del
periodo de 1982-1993 pasan del 31.17 % al 39.37% de participacion promedio en el total

de exportaciones agropecuarias en el periodo 1994-97.

En los afios 1986 y 1987 casi todos lo trimestres son positivos, en cuanto a los datos

que se analiza de la balanza comercial agropecuaria ampliada.

De los 8 afios que son 32 trimestre seis son positivos, destacando que los dos
trimestres que son positivos en 1995, se deben a la devaluacion de nuestra moneda en el
ultimo mes de 1994. El tipo de cambio nominal pasa de 3.4 a 5.33 pesos por dodlar, del
tercer trimestre al cuarto trimestre pasando de una sobrevaluacion de 57.38% a
subvaluacion de 9.45% del tercer trimestre de 1994 al primer trimestre de 1995, en 1986 y

1987, los saldos de la balanza es superavitaria, nuestra moneda en esos afios también
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CUADRO 9 COMPORTAMIENTO DE LOS SALDOS DE LA BCA, BCAA'Y DEL

TIPO DE CAMBIO
ANO SBCA SBAA TC REAL TC.TEORICO TC NOMINAL
83 29.8 3.89 0.11 0.11
2 -218.1 593 0.13 0.12
3 -300.8 7.07 0.14 0.13
4 =232 12.13 0.16 0.14
84 128.1 18.32 0.18 0.16
2 -134.8 21.54 0.20 0.17
3 -260.5 22.61 022 0.18
4 -151.9 2745 0.24 0.19
85 -5.9 35.08 0.28 0.21
2 -120 32.36 0.30 0.23
3 -162.9 10.63 0.34 0.30
4 90.7 4.86 0.39 0.37
86 584 -1.95 0.46 0.47
2 241.8 -5.15 0.54 0.57
3 139.7 -13.37 0.65 0.75
4 195.3 -14.11 0.79 0.92
87 302.2 -14.67 0.96 1.12
2 121.7 -12.12 1.18 1.35
3 -82.8 -6.86 1.46 1.57
4 93.8 -11.77 1.95 221
88 467.4 11.34 2.54 228
2 42.7 17.85 2.69 228
3 -339.2 19.78 273 228
4 -268.8 24.14 2.83 228
89 67.9 23.61 293 237
2 -74.9 22.18 3.01 2.46
3 -56.6 20.41 3.07 2.55
4 -184.8 22.65 3.24 2.64
90 533 26.69 3.46 2.73
2 -106.8 28.52 3.62 2.82
3 -385 28.80 3.72 2.89
4 50.2 34.67 3.97 2.95
91 371 25.1 39.55 4.16 2.98
2 140 -76.6 41.08 4.26 3.02
3 -278 -541 41.70 4.33 3.06
4 3.1 -379.7 48.87 4.57 3.07
92 -22.5 -486.5 52.75 4.71 3.08
2 -255.5 -720.7 53.24 4.78 3.12
3 -396 -958.6 55.60 4.85 3.12
4 -72.1 -520 59.63 4.97 3.12
93 300.4 -123 62.89 5.05 3.10
2 -71.6 -549.3 63.53 5.10 3.12
3 -299.6 -781.1 65.80 5.17 3.12
4 -57.9 -528.8 68.31 5.23 3.11
94 155.9 -283.7 56.92 5.27 3.36
2 -188.1 -664 56.89 5.32 3.39
3 -587.3 -1158 57.38 5.36 3.40
4 -173.7 -780.8 2.36 5.45 5.33
95 1155.2 1110.1 -9.45 6.17 6.82
2 431 431.9 12.73 7.11 6.31
3 -160.9 -195.9 16.77 7.50 6.42
4 -52.8 -61.5 5.70 8.08 7.64
96 208.4 162.6 14.32 8.63 7.55
2 -229.5 -147.3 19.88 9.12 7.61
3 -603.8 -708 25.52 9.46 7.54
4 -453.7 -570.8 27.18 9.98 7.85
97 4745 454 3245 10.45 7.89
2 -92 -143.5 34.89 10.73 7.96
3 -439.4 -497 40.65 11.00 7.82
4 -288 -419.2 40.54 11.36 8.08
98 223.8 125.4 39.53 11.88 8.52
2 -52.1 -64.7 34.64 12.17 9.04
3 -619 -679.7 24.31 12.56 10.11
4 -528.8 -745.5 34.42 13.26 9.87
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FUENTE: Estimacion Propia, con Datos de INEGI

estaba subvaluada lo que producia que nuestros productos
fueran mas baratos en el extranjero, encareciendo las
importaciones, produciendo un superavit en la balanza
comercial, y en 1995 en el primer trimestre de ese aio, nuestra
moneda estaba nuevamente subvaluada, produciendo un saldo
superavitario en la balanza comercial agropecuaria y en la
balanza comercial agropecuaria ampliada de 1155.2 y 1110.1
millones de dolares respectivamente.

En cuanto el Tipo de Cambio Teodrico en Equilibrio
(TCTE), tiene el mismo comportamiento. Ya que comparado
con el tipo de cambio nominal (TCN), en 1986 y 1987 el TCTE es
menor que el TCN, lo que indica que nuestra moneda
efectivamente estaba subvaluada para estos anos. Al igual que
en el primer trimestre de 1995.

3.5-Modelo para Analizar la Relacion entre la Balanza Comercial Agropecuaria y el tipo

de cambio real

El Método mas utilizado para estudiar las relaciones entre dos o mas variables
es el que se basa en el ajuste de ecuaciones por el sistema de minimos cuadrados
(también conocido como regresion), a series empiricas de observaciones de las

variables dependientes e independiente.

La estimacion de una funcion puede cumplir varios objetivos, pero en éste caso
lo que nos interesa es analizar el comportamiento de la balanza comercial
agropecuaria (BCA) y la balanza comercial agropecuaria ampliada (BCAA) en
respuesta a variaciones de tipo de cambio real utilizando como indicador de este
ultimo al Indice de Tipo de Cambio Real (ITCR) que mide el porcentaje de la

sobrevaluacion o subvaluacion.

Datos Utilizados y Etapas de Analisis.
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Los datos que se utiliza en el presente trabajo de investigacion provienen de
series historicas, es decir los datos de las variables, tanto dependiente como
independientes corresponde a distintos periodos de tiempo (afios, meses, trimestres,

etc.).

En el presente trabajo se trata de estimar una funcion del tipo

Yi = BotBr Xii +B2 Xoi + B3 T1+By T2 +Bs T5+Bs Ty

En donde 7, serian los saldos de la balanza comercial agropecuaria o los saldos
de la balanza comercial agropecuaria ampliada mientras que X; X, 7, T, T3y Ty
corresponderian a variables independientes, donde X; es la tasa de crecimiento del
PIB Agropecuario, X; es el Indice de tipo de cambio real 7; son las variables dummy
que corresponden a los trimestres del afio. La estimacion de la ecuacion por minimos

cuadrados se realiza a partir de un conjunto de observaciones que se esquematizan en

el siguiente cuadro:

Cuadro 9. Variables independientes y dependiente del modelo de regresion.

Periodo Variable Dependiente X1 X2 Xm

1 Y1 X11 X21 Xml
2 Y2 X12 X22 Xm2
% * % % *

% * % % *

% * % % *

N Yn X1n X2n Xmn

FUENTE: P. Caldentey Albert, A. C. Gomez Muifioz. Economia de los Mercados
Agrarios. P.p 36.

La funcion que se obtiene, explica el comportamiento de la BCA y BCAA para

los distintos valores de las variables independientes.

En este tipo de analisis se puede considerar las siguientes etapas:
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a) Seleccion de variables y recopilacion de datos.
b) Eleccion de la forma de la funcion.
¢) Estimacion de los parametros.

d) Valoracion e interpretacion de resultados.

Para poder hacer un buen desarrollo de dichas etapas el analisis se debera tener
en cuenta no so6lo las bases econdmicas y estadisticas necesarias para el planteamiento
del modelo y para la interpretacion de los resultados obtenidos, sino también un

conocimiento suficiente del sector que se analiza.
Seleccion de Variables y Recopilacion de Datos.

Dado lo que se desea es establecer la relacion entre los valores de la balanza

comercial y el indice de tipo de cambio real se propone dos modelos:
a) BCA =f(TCPIBAGROP, ITCR)
b) BCAA= f(TCPIB, ITCR)

La Tasa de Crecimiento del Producto Interno Agropecuario, (TCPIBAGROP)
tiene una relacion directa con la BCA ya que a medida que aumenta el PIB
Agropecuario el saldo de 1a BCA es mas positiva, por lo tanto el sigo que se espera en

este variable es positiva.

Entre la TCPIB y la balanza comercial agropecuaria ampliada se espera una
relacion inversa, ya que a medida que aumenta la tasa de crecimiento del PIB, el saldo
va a ser negativo, ya que a consecuencia del crecimiento de la economia se va

importar mas productos agroindustriales.

El Indice Tipo de Cambio Real (ITCR), tiene una relacion inversa por que a
medida que nuestra moneda esta mas sobrevaluada el saldo tiende a ser mas negativo
por lo tanto el signo que se espera en este variable es negativo. Para los dos modelos y

las variables dummy, se espera que en el primer trimestre va a ser positivo el signo de
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las variable, ya que en este trimestre se va a exportar mas que en los otros tres,
debido a que nuestro principal socio comercial (Estados Unidos) demanda mas

productos por las heladas que les afectan en la estacion de invierno.

El problema siguiente fue el de elegir el niimero de afios, ya que se debia tomar
en cuenta que entre mayor sea el numero, se podrian obtener mejores resultados en
cuanto a significancia de las funciones ajustadas. Por lo anterior y por la
disponibilidad de los datos, el nimero de aiios utilizado es de 16, es decir del afio de
1983 a 1998 para el caso del modelo relativo a la balanza comercial agropecuaria,
mientras que para el caso de la balanza comercial agropecuaria ampliada, solo se
manejo informacion correspondiente al periodo 1991 a 1998, a la disponibilidad de

datos.

A continuacion se explica como se estima o se ajusta una ecuacion de regresion
lineal a los datos empiricos. Aunque el modelo a estimar es de regresion lineal
multiple, aqui se explica se explica como estimar un modelo de regresion lineal simple
partiendo del hecho de que el procedimiento puede hacerse extensivo para modelo de

regresion multiple.

El método mas utilizado para la estimacion de una funcion lineal del tipo y = a
+ bx es el de minimos cuadrados ordinarios (MCO) que, como ya se sabe consiste en
calcular a partir de una serie de observaciones de las dos variables y;x;, y.x,,...,ynxn,
los parametros a y b que hacen minima la suma de los cuadrados de las desviaciones
de cada punto respecto a la funcion, medidas en la direccion de la variable

dependiente y, que no es mas que el error. Es decir:

Este sistema hace minima la suma de los errores, que se representa en la
funcién: Ye’ = X(y -yc)’ donde las y son los datos observados y las yc son los datos

calculados.

Mine=%e¢" =Y (v-a-bx)’
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Los parametros a y b se obtienen resolviendo el sistema de ecuaciones que

resultan de igualar a cero las derivadas parciales de e, es decir:

o =2 (-a-bx)=0
Oa

o’ =2 (y-a-bx)x=10
ob

Derivando se obtienen las siguientes ecuaciones normales:
1) Yy-na-bxx=10
2) Sxy-aYx-bYx’ =0

Los valores obtenidos nos garantiza que los errores sean minimos, despejando

los parametros a y b tenemos:

n

=y—bx

Sustituyendo la ecuacion 3 en la 2, tenemos que,

Z:xy—Z“y_an:xZ:x—bZ:x2 =0

nYxy - YyYx =b {nXx’ - (Xx)7

gy "2 2D
Y = (Xx)

De ésta forma tenemos las ecuaciones 3 y 4 para calcular los valores de y.

Para el caso de dos variables independientes se trata de estimar una funcion de

la siguiente forma: y = a+b;x;+b,x,, y minimizando la expresion tenemos:
Mine=Y¢ =Y (v-a-bx- b2x2)2

Los parametros a, b/ y b2 se obtienen resolviendo el siguiente sistema de

ecuaciones:
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8¢’ =-2Y (y-a-bx;-bxy) =0
Oa

0¢’ =-2% (v-a-bx;-bxy)xl =0
obl

0¢’ =-2Y (v-a-bx;-bxy)x2 =0
ob2

El procedimiento es similar cuando existen 3 o mas variables independientes.

El sistema de calculo de los parametros se basa en el modelo tedrico de

regresion, en el que se supone que entre las variables x y y hay una relacion del tipo:

Y= o+ Blxl +B2x2 +p

En la que p son las variables aleatorias sobre las que se establecen las siguientes
hipdtesis:

a) El valor medio es cero M) =0

b) Las varianzas son constantes M(u’) = &’

¢) Son independientes entre si M(u;y) =0, i #j

d) Son independientes de los valores de las x

La aleatoriedad de la variable p se transmite a ), es decir, que y, es una variable

aleatoria con valor medio4) b =n2xy->x>y
n2x’- (Xx)’
M(y) = < + Bx
O sea que
Y=M@y) +p

Si se cumplen las hipotesis, las estimaciones de los parametros son estimaciones

lineales insesgadas y con varianza minima.
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De acuerdo a la metodologia anterior se obtuvieron los resultados que en los

siguientes apartados se explican.

3.6- Relacion entre el Tipo de Cambio Real, la BCA y BCAA.
i)Planteamiento del modelo.
Las variables que se incluyen en el modelo son:
Para la balanza comercial agropecuaria
BCA = {(TCPIBAGROP, ISTC, T1, T2,T3, T4)
Y para la balanza comercial agropecuaria ampliada son

BCAA = f(TCPIB, ISTC, T1, T2, T3, T4)

Donde:
BCA = Balanza Comercial Agropecuaria (millones de Ddlares)
BCAA= Balanza Comercial Agropecuaria ampliada (millones de Doélares)

TCPIBAGROP = Tasa de Crecimiento del Producto Interno Bruto del sector

Agropecuario en el periodo anterior (%).

TCPIB= Tasa de Crecimiento del Producto Interno Bruto (%).
ITCR = Indice de Tipo de Cambio Real (%).

Dummy

T1= Primer trimestre del afio.

T2 = Segundo trimestre del aiio.

T3= Tercer trimestre del afio.

T4= Cuarto trimestre del afno.

Asi que las ecuaciones a estimar seran;

BCA = a + b1(TCPIBAGROP) + b2(ISTC) + b3(T1) + b4(T2) +b5(T3)+b6(T4)
BCAA = a + b1(TCPIB) + b2(ISTC) + b3(T1) + b4(T2) +b5(T3)+b6(T4)
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Los datos correspondientes a dichas variables se obtuvieron en la pagina web del

Instituto Nacional de Estadistica Geografia e Informatica (INEGI)

ii) Resultados obtenidos para BCA y la BCAA.

Después de correr el modelo en el paquete de computacion microsoft Excel se

obtuvieron los siguientes resultados para la BCA y BCAA.

Cabe senalar que corrimos muchos modelos en este paquete y a continuaciéon se muestra
algunos de ellos.

I) BCA =44.28 + 8.56TCPIBAGROP; — 4.97ISTC + 404.1T1+50.5T2-223.3T3-42.6T4

Valor de t; (1.2) (-4.28) (65535) (65535) (65535) (65535)
Coeficiente de determinacion R* = 0.64062
F=16.6
II) BCA = 498.4 + 12.3TCPIBAGROP —4.7ISTC -75.6T1 -417T2 -684.5T3 -512T4
Valor de t 1.7 (-4.0) (65535) (65535) (65535) (65535)
Coeficiente de determinacion R* = 0.6267
F=15.9
III) BCA =-252.6 + 9.86 TCPIBAGROP, — 5.15ISTC + 708.8T1+363T2+81.94T3-256T4
Valor de t; 1.4) (-4.48) Q4 a2’ @8%) @8.6%
Coeficiente de determinacion R* = 0.6558
F=17.5

Para la balanza comercial agropecuaria, los modelo I y II son aceptables pero el que
se analiza para el estudio de este trabajo es el primero ya que tiene una coeficiente de
determinacion R? mas alto, y el tercer modelo no se acepta ya que los valores de t son muy

insignificativos en algunos variables.

DBCAA= 1736.06- 33.1TCPIB - 7.05ITCR., -1190.6T1-1652.2T2-2068.05T3-1856T4
valoresdet (-1.809) (-2.257) (65535) (65535) (65535) (65535)

Coeficiente de determinacion R? = 0.644888
F=6.96

IHBCAA= 1245.4- 44.05TCPIB — 4.09ITCR,; —773.5T1-1171.7T2-1649.4T3-1433.6T4
valoresdet (-2.404) (-1.57) (65535) (65535) (65535) (65535)

Coeficiente de determinacion R* = 0.61435
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F=5.84

IIHBCAA=-1857.85 -25.7TCPIB -99ITCR +2421.4T1 +2088.6T2 +1654.6T3 +1792T4
valoresdet (-1.66) (3.7) (3.37) (2.87) (2.27) (247

Coeficiente de determinacion R? = 0.658

F =10.95

Y en cuanto a la balanza comercial agropecuaria ampliada podemos decir lo
mismo ya que los dos modelos I y II son aceptables, pero como en el caso anterior
nada mas analizamos el primero, ya que es la que tiene una coeficiente de
determinacién de R> mas aceptable que del segundo modelo y el tercero no se acepta

nuevamente por que los valores de t para algunos variables son muy bajos.

Analisis de los modelos

I) BCA =44.28 + 8.56 TCPIBAGROP; —4.97ISTC + 404.1T1+50.5T2-223.3T3-42.6T4
valores de t; (1.2) (-4.28) (65535) (65535) (65535) (65535)

Coeficiente de determinacién R? = 0.64062
F=16.6
Por los resultados obtenidos, podemos ver que todas las variables tienen el
signo esperado; ya que el modelo tiene un coeficiente de determinacion de 64%, lo
cual es aceptable para un analisis en el cual lo que nos interesa es medir la relacion
que hay entre las variables dependiente e independiente y no el predecir o hacer

proyecciones, que es para lo que se debe buscar un ajuste mayor de 90%. Para poder

tener mas claros los resultados, los analizaremos de la siguiente manera:
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a)

b)

TCPIBAGROP, segin lo establecido por la teoria econémica, el signo de ésta
variable debia ser positivo, ya que al haber un incremento en el TCPIBAGROP el
saldo de la balanza comercial deberia aumentar. Esto se cumple ya que si el
TCPIBAGROP aumenta en 1% la balanza comercial agropecuaria aumenta en 8.5
millones de ddlares. De acuerdo al estadistico 7 (1.2), nos indica que el coeficiente

es confiable en 78% ya que la probabilidad de que sea cero es de 22%.

De acuerdo a los resultados de la variable ITCR, el signo obtenido coincide con el
esperado que debe ser negativo, es decir que cuando la sobrevaluacion es alta, el
saldo de la balanza comercial tiende a ser mas negativo por que tiene una relacion
inversa. En términos cuantitativos, cuando la sobrevaluacion es de 1%, la BCA
disminuye en 4.9 millones de ddlares. El coeficiente 7 student de —4.3 nos indica que

la variable tiene significancia.

En lo relativo a las variables dummy, estas se incluyeron para saber si el trimestre
del aiio influye o no sobre el comportamiento de la balanza comercial, de manera
que el signo positivo para las variables dummy correspondientes a los dos
primeros trimestres indican que la balanza tiende a mejorar en esa época del afio,
mientras que el signo negativo de los dos ultimos trimestres indican que la balanza
tiende a disminuir en la segunda parte del afio. Los parametros de estos variables

son todos altamente significativos ya que son diferentes de cero.

IDBCAA = 1736.06- 33.1TCPIB - 7.05ITCR., -1190.6T1-1652.2T2-2068.05T3-1856T4

valores det (-1.809) (-2.257) (65535) (65535) (65535) (65535)
Coeficiente de determinacién R* = 0.644888
F=6.96

De acuerdo con los resultados de esta ecuacion la relacion entre la BCAA con

la tasa de crecimiento de PIB, dio el signo esperado, es de decir una relacion inversa,

lo cual implica que a medida que se genera un mayor crecimiento econémico se
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provoca un desequilibrio en el sector externo mediante un crecimiento en las
importaciones, ya que la poblacion tiene mayor ingreso, lo que hace que demanden
productos de mayor valor agregado, y como nuestro pais tecnoléogicamente no esta
desarrollado en esta area, la demanda de estos productos se tiene que satisfacer
mediante la importacion. Los resultados indican que al haber un incremento de 1%

en la TCPIB, el saldo de la BCAA disminuye en 33.1 millones de ddlares.

El signo que se esperaba para el ISTC es correcto ya que tiene una relacion
inversa con respecto a la BCAA. A medida que el ISTC se incrementa el saldo de la
BCAA es negativa, ya que el poder adquisitivo de nuestra moneda es mayor que lo
que debia de tener, esto provoca que se importe mas productos, lo que hace que

nuestro saldo comercial sea positivo.

En cuanto a las variables dummy el sigo negativo indica que la balanza
tiende a ser mas negativo en algunos trimestres como el caso de los dos ultimos
trimestres, que es cuando se tiene que importar productos para los eventos de fin de
afio, respecto a la significancia estadistica t-student y F-general, donde se rechaza la
hipétesis nula, de que los estimadores son igual que cero, y se acepta la hipdtesis
alternativa de que TCPIB, ITCR, Ty, T;, T3 T4£0. Ya que en los resultados se ven unos
valores muy altos para el caso de t, cabria sefialar que la coeficiente de determinacion
R®>  es significativa ya que las variables independientes explican el 64% de

comportamiento de la BCAA"'.

" Damodar Gujarati, Econometria, Bésica, Editorial Mc. Graw Hill, Primera Edicion en espaiiol. México 1981, Pp. 100- 105.
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CONCLUSIONES

Como el objetivo que se establecio al inicio de esta investigacion es explicar la
relacion que se da entre el comportamiento cambiario de nuestra moneda (subvaluacion y
sobrevaluacion), las devaluaciones drésticas del tipo de cambio, y el comportamiento del
saldo de la balanza comercial agropecuaria y el grado de variacion de sus elementos:
importaciones y exportaciones. Ahora que se cumpli6 el objetivo podemos concluir lo

siguiente:

El analisis permite confirmar la hipotesis de que en la etapa de 1983 a 1993 se
aplico una politica cambiaria controlada, mediante deslizamiento del tipo de cambio y
banda de flotacion, con un ajuste drastico (devaluacion), en 1986, y que durante este
periodo se dieron situaciones de sobrevaluacion y subvaluacion del peso que llevaron

a los siguientes resultados.

a) Bajo la condicion de sobrevaluacion la balanza tiende a ser deficitaria

b) Bajo la condicion de subvaluacion la balanza tiende a ser superavitaria.
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Esto es asi por que, tal como se observa en el cuadro 9, los trimestres en los que
el peso estuvo subvaluado corresponden a los periodos en los que la balanza comercial
agropecuaria fue favorable para México, sin embargo cabe sefialar que en el primer
trimestre de cada afio por lo regular el saldo de la balanza comercial agropecuaria es
positivo y no siempre hay una subvaluacion de nuestra moneda de por medio se debe
a la estacionalidad de las exportaciones ya que nuestro principal socio comercial tiene
que importar en esa época por el invierno que les afecta severamente. Lo que si
aseguramos es que, siempre que haya una devaluacion drastica de nuestra moneda el
saldo de la Balanza agropecuaria y la agropecuaria tiende a ser positivo, pero el saldo
superavitario va a depender de otros factores econémicos y climaticos. Pero eso no

quita que esta hipotesis sea acertada.

También se comprueba que en la etapa de 1994-1998, cuando se da la liberacion
comercial mediante la firma del TLC, se han incrementado las exportaciones y las
importaciones, pero no se ha dado un cambio estructural en la balanza comercial que
revierta el déficit cronico, y que solo en las devaluaciones drasticas se logra un saldo

comercial positivo.

Esta hipdtesis es acertada ya que tanto las exportaciones como las
importaciones se han incrementado pero a pesar de ello los saldos de la balanza
agropecuaria son deficitarios, ya que en el caso de la balanza comercial agropecuaria
de 1983 a 1998 las exportaciones crecieron mas rapido que las importaciones
mientras que para la balanza comercial agropecuaria y para la balanza comercial
agropecuaria ampliada las exportaciones crecieron en promedio 7.96% vy las
importaciones de 7.31%. lo que hace que nuestros saldos sea deficitario a pesar del
incremento las exportaciones y las importaciones con los tratados del libre comercio
contintian con una tendencia deficitaria. Sin embargo cabe destacar se a dado un
cambio estructural de los productos pero esto revierta el déficit, ya que uno

productos, como las hortalizas y legumbres se incrementan su participacion ya que
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pasan de 13.74 de 1982-1993 a24.27% de 1994- 1997, desplazando el café, en cuanto a
exportacion se refiere. Y asi unos productos aumentan su participacion y en otros se

disminuye.

Cabe destacar que la magnitud del déficit de 1a balanza comercial agropecuaria
en relacion con el valor de las exportaciones es del 53 y 29% en los periodos 1983-1993
y 1994-1998, respectivamente; mientras que para la balanza comercial agropecuaria
ampliada esta relacion representa el 49.6% para el periodo 1983-1993 y el 15% para
el periodo 1994-1998 lo que permite afirmar que con la apertura el valor del déficit
con respecto a nuestras exportaciones se ha reducido pero no se elimina de manera

que el pais logre un superavit.

En cuanto a la relacion que guarda la balanza comercial agropecuaria y el tipo
de cambio podemos decir que, como se esperaba, existe una relacion inversa, ya que
en términos cuantitativos cuando la sobrevaluacion es de 1%, la BCA disminuye en
4.9 millones de délares. El coeficiente 7 student de —4.3 nos indica que la variable es

altamente significativa en términos estadisticos.

Para el segundo modelo que fue BCAA, el signo que se esperaba para el ISTC
es correcto, ya que tiene una relacion inversa con respecto a la BCAA. A medida que
el ISTC se incrementa el saldo de la BCAA es negativa, ya que el poder adquisitivo de
nuestra moneda es mayor que lo que debia de tener, esto provoca que se importe mas
productos, lo que hace que nuestro saldo comercial sea positivo. Los resultados
indican que cuando la sobrevaluacion se incrementa en 1%, el saldo tiende a ser

negativo en 7.05 millones de dolares.
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ANEXOS DATOS DE LA REGRESION DE LA BCA

ANO  SBCA VARIACION %DEL PIBAGROP SOBREVALUACION TRIMESTRE1 TRIMESTRE2 TRIMESTRE3 TRIMESTRE4
83/1 29.8 -5.2 3.89 1 0 0 0
2 -218.1 -4.5 5.93 0 1 0 0
3 -300.8 -1.9 7.074462992 0 0 1 0
4 -232 2 12.12888321 0 0 0 1
84/1 128.1 0.7 18.31785456 1 0 0 0
2 -134.8 2.8 21.53591126 0 1 0 0
3 -260.5 2.6 22.60611471 0 0 1 0
4 -151.9 1.4 27.45433914 0 0 0 1
85/1 -5.9 -1.3 35.08124706 1 0 0 0
2 120 3.7 32.36183755 0 1 0 0
3 -162.9 25 10.62857331 0 0 1 0
4 907 3 4.855405467 0 0 0 1
86/1 584 6.2 -1.953740481 1 0 0 0
2 2418 0.9 -5.1496157 0 1 0 0
3 1397 0.9 -13.36558035 0 0 1 0
4 1953 -1.3  -14.11439642 0 0 0 1
87/1 302.2 -0.9 -14.67360534 1 0 0 0
2 1217 0.3 -12.12481416 0 1 0 0
3 -828 0.3 -6.857480733 0 0 1 0
4 938 1.2 -11.77293019 0 0 0 1
88/1 467.4 -3.3 11.33664815 1 0 0 0
2 427 -0.3 17.84837233 0 1 0 0
3 -339.2 -3.6 19.77922652 0 0 1 0
4 -268.8 -3.4 2414345241 0 0 0 1
89/1 67.9 -1.1 23.60951331 1 0 0 0
2 -749 -4.6 22.17676539 0 1 0 0
3 -56.6 -2.3 20.41481991 0 0 1 0
4 -184.8 -1.4 22.65254312 0 0 0 1
90/1 533 -0.6 26.68856854 1 0 0 0
2 -106.8 6.1 28.51981145 0 1 0 0
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3 -385 34 2879931734 0 0 1 0
4 502 7.3 3466781218 0 0 0 1
911 377 24 39.55457676 1 0 0 0
2 140 2.8 41.07564696 0 1 0 0
3 218 2.5 41.70226642 0 0 1 0
4 34 22 48.8687228 0 0 0 1
9211 -225 7.6 52.75431316 1 0 0 0
2 2555 47 5323556923 0 1 0 0
3 -396 -36 5560189481 0 0 1 0
4 721 22 59.62788553 0 0 0 1
93/1 3004 123 62.89048269 1 0 0 0
2 716 33 63.53348741 0 1 0 0
3 -299.6 2.8 6580421907 0 0 1 0
4 -57.9 2.9  68.31032257 0 0 0 1
94/1 1559 -3 56.92350084 1 0 0 0
2 -188.1 5 568853694 0 1 0 0
3 -587.3 0.6  57.37547605 0 0 1 0
4 1737 0.9 2363286573 0 0 0 1
95/1 1155 41 -9.452369887 1 0 0 0
2 431 41 12.72538515 0 1 0 0
3 -160.9 0.9  16.76668042 0 0 1 0
4 528 0.9 5703163541 0 0 0 1
96/1 2084 6  14.31763473 1 0 0 0
2 2295 58  19.88498417 0 1 0 0
3 -603.8 38 2551709745 0 0 1 0
4 4537 36  27.17651788 0 0 0 1
9711 4745 14 32.44777581 1 0 0 0
2 -2 43 3489336603 0 1 0 0
3 -4394 15 4064772363 0 0 1 0
4 -288 0.2 40.54405151 0 0 0 1
98/1 2238 54 39.52541172 1 0 0 0
2 -52.1 48 3464057896 0 1 0 0
3 619 1.6 24.31 0 0 1 0
4 -528 0.5 34.42 0 0 0 1
ANEXOS DATOS DE LA REGRESION DE LA BCAA
ANO SBCAA VAR % DE PIB ITCR TRIMESTRE1 TRIMESTRE2 TRIMESTRE3 TRIMESTRE4
91 2951 38 39.55457676 1 0 0 0
2 _76.6 4.7 41.07564696 0 1 0 0
541 43 41.70226642 0 0 1 0
43797 42 488687228 0 0 0 1
92 _486.5 47 52.75431316 1 0 0 0
2 7207 3.5 53.23556923 0 1 0 0
3 _958.6 38 55.60189481 0 0 1 0
4 520 3.5 59.62788553 0 0 0 1
93 _123 3 6289048269 1 0 0 0
2 5493 1.9 6353348741 0 1 0 0
3.781.1 1.8 65.80421907 0 0 1 0
4 5288 1.9 68.31032257 0 0 0 1
94 0837 2.3 56.92350084 1 0 0 0
2 _664 4 56.8853694 0 1 0 0
1158 42 57.37547605 0 0 1 0
4.780.8 45 2.363286573 0 0 0 1
95 1110. 04 -9.45236989 1 0 0 0




2 431.9 -4.9 12.72538515 0 1 0 0
3 -195.9 -5.9 16.76668042 0 0 1 0
4 -61.5 -6.2 5.703163541 0 0 0 1
96 162.6 0.1 14.31763473 1 0 0 0
2 -147.3 3.2 19.88498417 0 1 0 0
3 -708 4.4 2551709745 0 0 1 0
4 -570.8 5.1 27.17651788 0 0 0 1
97 454 4.6 32.44777581 1 0 0 0
2 -143 .5 6.5 34.89336603 0 1 0 0
497 6.8 40.64772363 0 0 1 0
4 -419.2 6.8 40.54405151 0 0 0 1
98 125.4 7.5 39.52541172 1 0 0 0
-64.7 5.9 34.64057896 0 1 0 0
3 -679.7 5.6 24.31 0 0 1 0
4 -745 5 4.8 34.42 0 0 0 1
ANEXO
ESTADISTICA DE LA REGESION
DATOS DEL PIB REZAGADO UN ANO PARA LA BCA
Resumen
Estadisticas de la regresion
Coeficiente de correlaciéon multiple 0.800391023
Coeficiente de determinacion R"2 0.64062579
RA2 ajustado 0.60212141
Error tipico 200.1316372
Observaciones 63
ANALISIS DE VARIANZA
Grados de libertad Suma de cuadrados Promedio de los cuadrados F
Regresion 6 3998315.253 666385.8755 16.6377382
Residuos 56 2242949.644 40052.67221
Total 62 6241264.897
Coeficientes Error tipico Estadistico t Probabilidad
Intercepcion 44.28036986 0 65535  #NUM!
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Variable X 1
Variable X 2
Variable X 3
Variable X 4
Variable X 5
Variable X 6

8.563283307

-4.968557523

404.1005937
50.71708797

-223.2766647
-42.66666667

7.001428533
1.16060208
0

0
0
0

1.223076586 0.22642287

-4.28101725  7.3546E-05
65535  #{NUM!
65535  #{NUM!
65535  #{NUM!
65535  #jNUM!

ESTADISTICA DE LA REGESION
DATOS DEL INDICE DE TIPO DE CAMBIO REAL REZAGADO DOS ANO PARA

LA BCAA

Resumen

Estadisticas de la regresion

Coeficiente de correlaciéon multiple 0.803049279
Coeficiente de determinacion R*2 0.644888145
RA2 ajustado 0.552250269
Error tipico 315.8656624
Observaciones 30
ANALISIS DE VARIANZA

Grados de libertad Suma de cuadrados Promedio de los cuadrados F
Regresién 6 4167272.409 694545.4016  6.961387468
Residuos 23 2294735.684 99771.11671
Total 29 6462008.094

Coeficientes Error tipico Estadistico t Probabilidad

Intercepcion 1736.054433 0 65535 #NUM!
Variable X 1 -33.08288304 18.27971042 -1.809814394  0.083412342
Variable X 2 -7.046124992 3.121070276 -2.257598955  0.033768777
Variable X 3 1190.604552 0 65535 #NUM!
Variable X 4 1652.15236 0 65535 #NUM!
Variable X 5 2068.05572 0 65535 #NUM!
Variable X 6 1856 0 65535 #NUM!
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